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SZANOWNI AKCJONARIUSZE

W pa dzierniku 2011 roku min o 18 lat od za 0 enia naszej spo ki ( wtedy by a to
Spo ka z ograniczon odpowiedzialno ci ). Zamiast obchodéw pe noletno ci rok 2011
sp dzili my naci kiej pracy i efekty tych stara wida w niniejszym raporcie.
Sukcesem naszej firmy jest pozyskanie i zrealizowanie kontraktow dla PGNIiG TERMIKA
SA ( poprzednio: VATTENFALL HEAT POLAND S.A.) — Warszawa, oraz dla ENERGA
Elektrownie Ostro ka S.A. Pozyskane referencje otwieraj nam szans na pomy Iny start

w nast pnych przetargach organizowanych przez tych potentatow energetycznych.

Po raz kolejny zwi kszyli my wielko  przychodéw, (o 5,40%) co przy poprawie
efektywno ci prowadzonych prac przynios o wi kszy (o 130 %) zysk.

Oceniaj ¢ nasze wyniki musz stwierdzi , e osi gni ty sukces jest tylko
zapowiedzi korzystnych tendencji w wykorzystaniu naszych mo liwo ci produkcyjnych.
Staramy si pozyska zdecydowanie wi kszy udzia w rynku projektowania i
programowania systeméw automatyki, co powinno pozytywnie wp yn  na wyniki

uzyskiwane przez nasze ekipy wykonawcze.

26.01.2012 sala notowa GPW S.A. —
reprezentant APS S.A. - Bogus aw  cKi
odbiera laury Krajowego Lidera

Innowacji i Rozwoju.

W roku 2011 Automatyka-Pomiary-Sterowanie SA uzyska a szereg wyr0 nie .

Uzyskali my tytu Krajowego Lidera Innowacji i Rozwoju 2011 w kategorii "Innowacyjny
Projekt Unijny" pt. "Rozwdj potencja u innowaciji firmy APS SA poprzez inwestycje" w
podkategorii rednia firma. Ponadto APS SA uzyska a wyrd nienie w kategorii "Innowacyjna
Firma" w podkategorii rednich firm.
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Automatyka-Pomiary-Sterowanie SA zaj a | miejsce w kategorii US UGI w rankingu
Kuriera Porannego i Strefy Biznesu na najbardziej innowacyjn firm wojewddztwa
podlaskiego INNOWACJE 2011.

15.03.2012 sala konferencyjna NOT Bia ystok —
reprezentanci APS S.A. — Bo ena Matoszko i
Marcin Proskie odbieraj laury ,INNOWACJE 2011"

Automatyka-Pomiary-Sterowanie SA zdoby a tytu "GAZELA BIZNESU 2011" w XI
edycji rankingu najbardziej dynamicznych ma ych i rednich firm.

Spo6 ka APS SA zdoby a dwa tytu y: Geparda Biznesu 2010 i Efektywnej Firmy 2010 w
konkursach, promuj cych i wspieraj cych najbardziej dynamiczne i efektywne polskie
przedsi biorstwa.

Prowadz ¢ promocj spéki wzi li my udzia w znamienitych imprezach targowych
XVII Mi dzynarodowych Targach Automatyki i Pomiarbw AUTOMATICON 2011 w
Warszawie, oraz 24 Mi dzynarodowych Energetycznych Targach Bielskich - ENERGETAB
2011.

W marcu 2011 Automatyka-Pomiary-Sterowanie S.A. po raz pierwszy zaprezentowa a
swoj ofert podczas XIV Mi dzynarodowych Targow Automatyzacji i Elektroniki 2011
organizowanych przez Mi skexpo Bia oru .

Przytoczone sukcesy oraz dziaania marketingowe wpywaj pozytywnie na
prowadzon dziaalno gospodarcz w ramach ktérej wiadczymy us ugi projektowania,
programowania, kompletacji dostaw, monta u, uruchomienia i eksploatacji — w bran y
automatyki przemys owej.

Oddajemy dzi Pa stwu raport roczny za okres 01.01.2011 — 31.12.2011 roku.
Zach camy Pa stwa do przestudiowania tre ci niniejszego raportu, oraz ledzenia naszych
dokona na stronie internetowej naszej firmy: www.aps.pl

Bogus aw Kajetan  cKki
Prezes Zarz du

Automatyka — Pomiary — Sterowanie SA
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Wybrane dane finansowe zawieraj
finansowego

ce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania

Przychody ze sprzeda vy 19 400 18 399 4 392 4 646
Zysk (strata) ze sprzeda y 912 302 206 76
Zysk (strata) z dzia alno ci operacyjnej 849 300 192 76
Zysk (strata) z dzia alno ci gospodarczej 1136 477 257 120
Zysk (strata) brutto 1136 477 257 120
Zysk (strata) netto 894 388 202 98
Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci
operacyjnej 1387 -1 682 314 -425
Przep ywy pieni ne netto z dziaalno i
inwestycyjnej -113 -1 267 -26 -320
Przep ywy pieni ne netto z dziaalno i
finansowe; -294 -35 -67 9
Przep ywy pieni  ne netto razem 980 -2 984 222 -753
Aktywa razem 17 166 17 578 3 887 4 439
Zobowi zania i rezerwy na zobowi zania 7173 8112 1624 2048
Kapita (fundusz) akcyjny 529 529 120 134
Kapita w asny 9 993 9 466 2 262 2 390
Liczba akcji (szt.) 5296 839 5296 839 5224 746 5224 747
Zysk (strata) na jedn akcj (z/EUR) 0,17 0,07 0,04 0,02
Warto  ksi gowanajedn akcj (z/EUR) 1,88 1,78 0,43 0,45
redni kurs NBP na dzie 31.12.2011:1 EUR =4,4168
redni kurs NBP na dzie 31.12.2010: 1 EUR = 3,9603
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® AUTOMATYKA-POMIARY-STEROWANIE Spé ka Akcyjna

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 01.01.2011 — 31.12.2011 ROKU.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES
01.01.2011 - 31.12.2011

Automatyka-Pomiary-Sterowanie Spé ka Akcyjna z siedzib w Bia ymstoku przy ulicy
Adama Mickiewicza 95F, kod pocztowy 15-257.
Podstawowy przedmiot dzia alno ci w okresie 01.01.2011-31.12.2011, zgodnie z umow
Spo ki, stanowi y:

a) Instalowanie maszyn przemys owych, sprz tu i wyposa enia,

b) Dziaalno zwi zana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki

oraz dziaalno powi zana,
¢) Handel hurtowy i detaliczny z wy czeniem handlu pojazdami samochodowymi.

Spoé ka zosta a zarejestrowana jako spo ka akcyjna w Krajowym Rejestrze S dowym
1 lutego 2008 numer KRS: 0000298380. Spo ka powstaa na skutek przekszta cenia
spo ki z ograniczon odpowiedzialno ci w spo k akcyjn .

Pierwotnie Spé ka zostaa zao ona jako spé ka z ograniczon odpowiedzialno ci
i zosta a zarejestrowana w Rejestrze Handlowym 26 pa dziernika 1993 r. pod nhumerem
RHB 1206.

Wpis spoki z o.0. do Krajowego Rejestru S dowego - Rejestr Przedsi biorcow
w S dzie Rejonowym w Bia ymstoku, XII Wydzia Gospodarczy Krajowego Rejestru
S dowego nast pi 6 lipca 2001 r. numer pozycji rejestru 0000025276.

Sp6 ka zosta a utworzona na czas nieograniczony.
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

W sk ad jednostki nie wchodz wewn trzne jednostki organizacyjne sporz dzaj ce
samodzielne sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie zostao sporz dzone przy zao eniu kontynuacji dziaalno ci
gospodarczej przez jednostk w daj cej si przewidzie przyszo ci. Nie s znane
okoliczno ci wskazuj ce na zagro enie kontynuowania przez Spé k dzia alno ci.

W okresie obj tym sprawozdaniem nie nast pio po czenie Spékizinn spok .
Zasady rachunkowo ci przyj te przy sporz dzaniu sprawozdania finansowego za okres

01.01.2011-31.12.2011r. s zgodne z ustaw z dnia 29 wrze nia 1994 r.
o rachunkowo ci.
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® AUTOMATYKA-POMIARY-STEROWANIE Spé ka Akcyjna

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 01.01.2011 — 31.12.2011 ROKU.

a)

b)

f)

9)

h)

rodki trwa e oraz warto ci niematerialne i prawne stanowi sk adniki maj tkowe,
ktérych warto  pocz tkowa przekracza 3.500 z .

rodki trwa e oraz warto ci niematerialne i prawne wycenia si  wed ug cen
nabycia, kosztow wytworzenia, lub warto ci przeszacowanej (po aktualizaciji
wyceny rodkow trwaych), pomniejszonych o odpisy aktualizacyjne Iub
umorzeniowe, a tak e o odpisy z tytu u trwa ej utraty warto ci.

rodki trwa e w budowie wycenia si w wysoko ci 0g6 u kosztow pozostaj cych
w bezpo rednim zwi zku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych
0 odpisy z tytu u trwa ej utraty warto ci.
Odpisy amortyzacyjne od rodkéw trwaych oraz warto ci niematerialnych
i prawnych dokonywane s na podstawie planu amortyzacji, zawieraj cego
stawki i kwoty rocznych odpiséw. Amortyzacja rodkow trwa ych dokonywana
jest metod liniow , a w przypadkach okre lonych ustaw o podatku
dochodowym z zastosowaniem podanych wspo6 czynnikéw.
Spoé ka stosuje stawki amortyzacyjne zawarte w za czniku do ustawy z dnia
15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Udziay w innych jednostkach, wycenia si  wedug ceny nabycia,
z uwzgl dnieniem ewentualnej utraty warto ci.

Odpisu na nale no ci sporne, w tpliwe Iub o0 znacznym stopniu
prawdopodobie stwa nie ci galno ci dokonuje si w 100% ich warto ci.

Materiay i towary s wyceniane wg cen zakupu, a produkcja w toku w pe nym
koszcie wytworzenia. Ewidencja ilo ciowo-warto ciowa towaréw i materia éw, w
ktérej dla ka dego sk adnika ujmuje si obroty i stany w jednostkach naturalnych
i pieni nych prowadzona jest wg zasady ,pierwsze przysz o - pierwsze wysz 0.
W przypadku zakupu materia 6w przekazanych bezpo rednio do wykonywania
us ug, ich réwnowarto ci obci asi koszty materia owe w momencie zakupu.
Na koniec ka dego miesi ca sporz dza si spis z natury nie zu ytych materia 6w
koryguj c oich warto koszty.

Spéka tworzy rezerwy na wiadczenia pracownicze, ktorych wysoko
szacowana jest przez aktuariusza.

Nie salduje si ze sob rezerw i aktywow z tytuu odroczonego podatku
dochodowego.

Przychody z tytu u wykonania niezako czonych d ugoterminowych umow o us ugi
rozpoznaje si zgodnie z metod stopnia zaawansowania us ugi. Mierzy si je
udzia em kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w ca kowitych szacunkowych kosztach umowy.

W przypadku, gdy nie mo na wiarygodnie oszacowa stopnia zaawansowania
niezako czonej us ugi stosuje si metod zysku zerowego. Przychody ujmuje si
wy cznie do wysoko ci poniesionych kosztéw, ktorych odzyskanie jest
prawdopodobne.
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Automatyka-Pomiary-Sterowanie Sp6 ka Akcyjna
15-257 Bia ystok ul. Adama Mickiewicza 95 F
NIP: 542-00-13-354

BILANS NA DZIE

31.12.2011 R. - AKTYWA

AKTYWA 2011-12-31 2010-12-31
A Aktywa trwa e 4 612 006,20 5 046 344,48
Al Warto ci niematerialne i prawne 167 417,23 219 317,66
All Koszty zako czonych prac rozwojowych 0,00 0,00
Al.2 Warto  firmy 0,00 0,00
Al3 Inne warto ci niematerialne i prawne 167 417,23 219 317,66
Al4 Zaliczki na warto ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
All Rzeczowe aktywa trwa e 3 820 254,22 4 106 184,26
All.l rodki trwa e 3 820 254,22 4106 184,26
All.l.a) grunty (w tym prawo u ytkowania wieczystego gruntu) 313 646,09 313 646,09
A.ll.1.b) budynki, lokale i obiekty in ynierii | dowej i wodnej 2 638 257,76 2 739 759,47
All.l.c) urz dzenia techniczne i maszyny 455 422,03 616 539,72
Alll.1.d) rodki transportu 261 678,70 289 657,00
All.le) inne rodki trwa e 151 249,64 146 581,98,
All.2 rodki trwa e w budowie 0,00 0,00
All.3 Zaliczki na rodki trwa e w budowie 0,00 0,00
Alll Nale no ci d ugoterminowe 0,00 0,00
Alll1 Od jednostek powi zanych 0,00 0,00
Alll.2 Od pozosta ych jednostek 0,00 0,00
AV Inwestycje d ugoterminowe 53 888,00 53 888,00
AlV.1 Nieruchomo ci 0,00 0,00
AIV.2 Warto ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
AIV.3 D ugoterminowe aktywa finansowe 53 888,00 53 888,00
AIV.3.a) w jednostkach powi zanych 53 888,00 53 888,00
A.IV.3.a).-(1) udzia y lub akcje 53 888,00 53 888,00
A.IV.3.3).-(2) inne papiery warto ciowe 0,00 0,00
A.IV.3.a).-(3) udzielone po yczki 0,00 0,00
A.IV.3.3).-(4) inne d ugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
A.IV.3.b) w pozosta ych jednostkach 0,00 0,00
A.IV.3.b).-(1) udzia y lub akcje 0,00 0,00
A.IV.3.b).-(2) inne papiery warto ciowe 0,00 0,00
A.IV.3.b).-(3) udzielone po yczki 0,00 0,00
A.IV.3.b).-(4) inne d ugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
AIV.4 Inne inwestycje d ugoterminowe 0,00 0,00
AV D ugoterminowe rozliczenia mi dzyokresowe 570 446,75 666 954,56
AV.1 Aktywa z tytu u odroczonego podatku dochodowego 569 748,00 664 703,00
AV.2 Inne rozliczenia mi dzyokresowe 698,75 2 251,56
B Aktywa obrotowe 12 554 385,44 12 532 062,02
B.I Zapasy 484 268,85 393 482,94
B.I.1 Materia y 92 813,23 1969,14
B.l.2 P6 produkty i produkty w toku 8 388,07 66 500,18
B.l.3 Produkty gotowe 0,00 0,00
B.I.4 Towary 376 941,05 313 551,73
B.l.5 Zaliczki na dostawy 6 126,50 11 461,89
B.II Nale no ci krétkoterminowe 5 385 365,87 6 167 209,27,
B.Il.1 Nale no ci od jednostek powi zanych 29 089,50 402 600,00
B.Il.1.a) z tytu u dostaw i us ug, o okresie sp aty: 29 089,50 402 600,00
B.Il.1.a).-(1) do 12 miesi cy 29 089,50 402 600,00
B.Il.1.a).-(2) powy ej 12 miesi cy 0,00 0,00
B.Il.1.b) inne 0,00 0,00
B.I.2 Nale no ci od pozosta ych jednostek 5 356 276,37 5 764 609,27
B.I.2.a) z tytu u dostaw i us ug, o okresie sp aty: 5229 119,02 5 606 930,00
B.I.2.a).-(1) do 12 miesi cy 5229 119,02 5 606 930,00
B.I.2.a).-(2) powy ej 12 miesi cy 0,00 0,00
B.Il.2.b) 2 tytu u podatkéw, dotacii, ce ,ubezp.spo . i zdrowotnych oraz innych wiadcze 0,00 0,00
B.I.2.c) inne 127 157,35 157 679,27,
B.Il.2.d) dochodzone na drodze s dowej 0,00 0,00
B.III Inwestycje krétkoterminowe 4 853 015,30 3880 567,24
B.III.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 4 853 015,30 3880 567,24
B.Ill.1.a) w jednostkach powi zanych 0,00 0,00
B.lll.1.a).-(1) udzia y lub akcje 0,00 0,00
B.lIl.1.a).-(2) inne papiery warto ciowe 0,00 0,00
B.lll.1.a).-(3) udzielone po yczki 0,00 0,00
B.lll.1.a).-(4) inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
B.IIl.1.b) w pozosta ych jednostkach 0,00 19 870,35
B.lIl.1.b).-(1) udzia y lub akcje 0,00 0,00
B.IIl.1.b).-(2) inne papiery warto ciowe 0,00 0,00
B.lIl.1.b).-(3) udzielone po yczki 0,00 0,00
B.lI.1.b).-(4) inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 19 870,35
B.lll.1.c) rodki pieni  ne i inne aktywa pieni ne 4853 015,30 3860 696,89
B.lll.1.c).-(1) rodki pieni  ne w kasie i na rachunkach 4011 566,63 2087 613,14
B.lll.1.c).-(2) inne rodki pieni ne 841 448,67 1773 083,75
B.lIl.1.c).-(3) inne aktywa pieni ne 0,00 0,00
B.IIIl.2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
B.IV Krétkoterminowe rozliczenia mi dzyokresowe 1831 735,42 2 090 802,57

Aktywa RAZEM

17 166 391,64

17 578 406,50

SPRAWOZDANIE FINANSOWE AUTOMATYKA-POMIARY-STEROWANIE S.A. Strona 9



Automatyka-Pomiary-Sterowanie Sp6 ka Akcyjna
15-257 Bia ystok ul. Adama Mickiewicza 95 F
NIP: 542-00-13-354

BILANS NA DZIE 31.12.2011 R. - PASYWA

PASYWA 2011-12-31 2010-12-31
A Kapita (fundusz) w asny 9 993 057,33 9 466 168,86
Al Kapita (fundusz) podstawowy 529 683,90 529 683,90
All Nale ne wp aty na kapita podstawowy (wielko ujemna) 0,00 0,00
Alll Udzia y (akcje) w asne (wielko ujemna) 0,00 0,00
AV Kapita (fundusz) zapasowy 8 568 674,62 8 548 355,73
AV Kapita (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
AVI Pozosta e kapita y (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
AV Zysk (strata) z lat ubieg ych 0,00 0,00
AV Zysk (strata) netto 894 698,81 388 129,23
A.IX Odpisy z zysku netto w ci gu roku obrotowego (wielko  ujemna) 0,00 0,00
B Zobowi zania i rezerwy na zobowi zania 7 173 334,31 8 112 237,64
B.I Rezerwy na zobowi zania 1512 946,88 2 006 570,85
B.l.1 Rezerwa z tytu u odroczonego podatku dochodowego 322 779,00 341 547,00
B.1.2 Rezerwa na wiadczenia emerytalne i podobne 489 567,00 570 540,00
B.1.2.-(1) d ugoterminowa 301 775,00 381 333,00
B.1.2.-(2) krétkoterminowa 187 792,00 189 207,00
B.l.3 Pozosta e rezerwy 700 600,88 1094 483,85
B.1.3.-(1) d ugoterminowe 0,00 0,00
B.1.3.-(2) krétkoterminowe 700 600,88 1094 483,85
B.II Zobowi zania d ugoterminowe 0,00 0,00
B.Il.1 Wobec jednostek powi zanych 0,00 0,00
B.I.2 Wobec pozosta ych jednostek 0,00 0,00
B.Il.2.a) kredyty i po yczki 0,00 0,00
B.11.2.b) z tytu u emisji d u nych papieréw warto ciowych 0,00 0,00
B.Il.2.c) inne zobowi zania finansowe 0,00 0,00
B.I1.2.d) inne 0,00 0,00
B.III Zobowi zania krétkoterminowe 4 891 330,33 5 077 875,53
B.II.1 Wobec jednostek powi zanych 344 400,00 104 334,40
B.lll.1.a) z tytu u dostaw i us ug, o okresie wymagalno ci: 344 400,00 104 334,40
B.IIl.1.a).-(1) do 12 miesi cy 344 400,00 104 334,40
B.lll.1.a).-(2) powy ej 12 miesi cy 0,00 0,00
B.IIIl.1.b) inne 0,00 0,00
B.II.2 Wobec pozosta ych jednostek 4 518 344,98 4 969 040,69
B.IIl.2.a) kredyty i po yczki 0,00 0,00
B.II.2.b) z tytu u emisji d u nych papieréw warto ciowych 0,00 0,00
B.IIl.2.c) inne zobowi zania finansowe 0,00 0,00
B.1I.2.d) z tytu u dostaw i us ug, o okresie wymagalno ci: 2687 471,70 3879 937,45
B.IIIl.2.d).-(1) do 12 miesi cy 2 687 471,70 3879 937,45
B.111.2.d).-(2) powy ej 12 miesi cy 0,00 0,00
B.lll.2.e) zaliczki otrzymane na dostawy 399 073,44 0,00
B.II1.2.f) zobowi zania wekslowe 0,00 0,00
B.1I.2.g) z tytu u podatkéw, ce , ubezpiecze iinnych wiadcze 1219 276,56 885 422,00
B.IIl.2.h) z tytu u wynagrodze 195 410,22 195 182,07
B.III.2.i) inne 17 113,06 8 499,17
B.III.3 Fundusze specjalne 28 585,35 4 500,44
B.IV Rozliczenia mi dzyokresowe 769 057,10 1027 791,26
B.IV.1 Ujemna warto  firmy 0,00 0,00
B.IV.2 Inne rozliczenia mi dzyokresowe 769 057,10 1027 791,26
B.IV.2.-(1) d ugoterminowe 689 998,82 769 197,26
B.IV.2.-(2) krétkoterminowe 79 058,28 258 594,00

Pasywa RAZEM

17 166 391,64

17 578 406,50
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Automatyka-Pomiary-Sterowanie Spo ka Akcyjna
15-257 Bia ystok ul. Adama Mickiewicza 95 F
NIP: 542-00-13-354

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 01.01.2011-31.12. 2011

Rachunek zyskéw i strat (wariant poréwnawczy) 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
A Przychody netto ze sprzeda yizréwnane z nimi, w tym: 19 400 770,26 18 399 716,99
A.(-1) od jednostek powi zanych 56 856,69 444 781,74
Al Przychody netto ze sprzeda y produktéw 12 965 177,93 13 237 542,31
Alll Zmiana stanu produktéw (zwi kszenie - w. dodatnia, zmniejszenie - w. ujemna) 332 317,40 -239 630,85
Alll Koszt wytworzenia produktéw na w asne potrzeby jednostki 0,00 0,00
AV Przychody netto ze sprzeda y towaréw i materia 6w 6 103 274,93 5401 805,53]
B Koszty dzia alno  ci operacyjnej 18 488 001,48 18 097 096,40
B.1 Amortyzacja 480 166,60 429 211,44
B.1I Zu ycie materia 6w i energii 5 346 907,91 5 765 036,66
B.III Us ugi obce 2 169 728,02 2 025 625,98
B.IV Podatki i op aty, w tym: 121 776,46 92 016,14
B.IV.-(1) | podatek akcyzowy 0,00 0,00
B.V Wynagrodzenia 3 745 582,74 3861 935,41
B.VI Ubezpieczenia spo eczne i inne wiadczenia 821 023,80 790 317,26
B.VII Pozosta e koszty rodzajowe 369 443,01 342 245,28
B.VIII Warto sprzedanych towar6w i materia 6w 5433 372,94 4790 708,23
C Zysk (strata) ze sprzeda y (A-B) 912 768,78 302 620,59
D Pozosta e przychody operacyjne 326 093,01 161 186,79
D.| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwa ych 5 880,53 0,00
D.II Dotacje 131 894,19 85 482,50
D.III Inne przychody operacyjne 188 318,29 75 704,29
E Pozosta e koszty operacyjne 389 078,74 163 262,81
E.l Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwa ych 0,00 3 496,50
E.ll Aktualizacja warto ci aktywdw niefinansowych 334 205,58 149 205,75
E.lI Inne koszty operacyjne 54 873,16 10 560,56
F Zysk (strata) z dzia alno  ci operacyjnej (C+D-E) 849 783,05 300 544,57
G Przychody finansowe 340 935,18 299 311,81
G.I Dywidendy i udzia y w zyskach, w tym: 23 700,00 79 000,00
G.l.-(1) | od jednostek powi zanych 23 700,00 79 000,00
G.lI Odsetki, w tym: 205 928,21 186 863,19
G.Il.-(1) | od jednostek powi zanych 0,00 0,00
G.lll Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
G.IvV Aktualizacja warto ci inwestyciji 0,00 0,00
G.V Inne 111 306,97 33 448,62
H Koszty finansowe 54 601,42 121 976,15
H.I Odsetki, w tym: 54 542,16 31 058,15
H.l.-(1) | dla jednostek powi zanych 0,00 0,00
H.II Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
H.II Aktualizacja warto ci inwestyciji 0,00 0,00
H.IV Inne 59,26 90 918,00
| Zysk (strata) z dzia alno  ci gospodarczej (F+G-H) 1136 116,81 477 880,23
J Wynik zdarze nadzwyczajnych (J.1.-J.1.) 0,00 0,00
J.| Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
J.Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K Zysk (strata) brutto (1+J) 1136 116,81 477 880,23
L Podatek dochodowy 241 418,00 89 751,00
M Pozosta e obowi zkowe zmniejszenia zysku (zwi  kszenia straty) 0,00 0,00
N Zysk (strata) netto (K-L-M) 894 698,81 388 129,23
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Automatyka-Pomiary-Sterowanie Sp6 ka Akcyjna
15-257 Bia ystok ul. Adama Mickiewicza 95 F
NIP: 542-00-13-354

RACHUNEK PRZEP YWOW PIENI

NYCH ZA OKRES 01.01.2011 - 31.12.2011R.

A. |PRZEP YWY RODKOW PIENI NYCH Z DZIAALNO Cl OPERACYJNEJ 1-X11 2011 1-X11 2010

I. |zysk (strata) netto 894 698,81 388 129,23
Il. |Korekty razem 493 252,51 -2 070 031,72
1 |Amortyzacja 480 166,60 429 211,44
2 |zyski (straty) z tytu u r6 nic kursowych -12 301,02 -15 784,60
3 |Odsetki i udzia y w zyskach (dywidendy) -24 121,98 -79 500,41
4 |zysk (strata) z dzia alno ci inwestycyjnej 14 832,84 3 496,50
5 |Zmiana stanu rezerw -493 623,97 689 235,28
6 |Zmiana stanu zapaséw -90 785,91 41 268,26
7 |Zmiana stanu nale no ci 781 843,40 -3 368 765,04
8 |Zmiana stanu zobowi za krétkoterminowych, z wyj tkiem po yczek i kredytéw -236 545,20 2516 411,75
9 |Zmiana stanu rozlicze mi dzyokresowych 96 840,80 -2 283 354,90
10 |Inne korekty -23 053,05 -2 250,00
Il. |Przep ywy pieni  ne netto z dzia alno  ci operacyjnej (1 + 1I) 1387 951,32 -1 681 902,49
B. [PRZEP YWY RODKOW PIENI NYCH Z DZIAALNO Cl INWESTYCYJINEJ

I |Wpywy 49 872,86 83 828,03
1 |zbycie warto ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktyw6w trwa ych 5 880,53 4 828,03
2 |Zbycie inwestycji w nieruchomo ci oraz warto ci niematerialne i prawne - -

3 |z aktywéw finansowych, w tym: 43 992,33 79 000,00
a) |w jednostkach powi zanych 23 700,00 79 000,00
- |dywidendy i udzia y w zyskach 23 700,00 79 000,00
b) |w pozosta ych jednostkach 20 292,33 0,00
- |zbycie aktywéw finansowych, 18 140,00 0,00
- |dywidendy i udzia y w zyskach - -

- |sp ata udzielonych po yczek d ugoterminowych - -

- |odsetki 2 152,33 0,00
- |inne wp ywy z aktywéw finansowych - -

4 |Inne wp ywy inwestycyjne - -

Il |Wydatki 163 049,50 1 350 805,20
1 [Nabycie warto ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwa ych 163 049,50 1 350 805,20
2 |Inwestycje w nieruchomo ci oraz warto ci niematerialne i prawne - -

3 [Na aktywa finansowe, w tym: - -

a) |w jednostkach powi zanych - -

b) |w pozosta ych jednostkach - -

- |nabycie aktywéw finansowych - -

- |udzielone po yczki d ugoterminowe - -

4 |Inne wydatki inwestycyjne - -

Ill. |Przep ywy pieni  ne netto z dzia alno ci inwestycyjnej (I-11) -113 176,64 -1 266 977,17
C. |PRZEP YWY RODKOW PIENI NYCH Z DZIAALNO CI FINANSOWEJ

I |Wpywy 23 053,05 1218 504,46
1 |Wp ywy netto z wydania udzia 6w (emisji akcji) i innych ins. Kapita ow. oraz dop at do kapita u 0,00 259 580,90
2 |Kredytyipo yczki - -

3 |Emisja d u nych papieréw warto ciowych - -

4 |Inne wp ywy finansowe 23 053,05 958 923,56
Il |Wydatki 317 810,34 1 253 939,28
1 |Nabycie udzia 6w (akcji) w asnych - -

2 |Dywidendy i inne wyp aty na rzecz w a_cicieli 317 810,34 1253 939,28
3 |Inne, ni wyp aty narzecz w a cicieli, wydatki z tytu u podzia u zysku - -

4 |Sp aty kredytéw i po yczek - -

5 [Wykup d u nych papieréw warto ciowych - -

6 |Z tytuuinnych zobowi za finansowych - -

7 |Patno cizobowi za z tytuu umow leasingu finansowego - -

8 |Odsetki - -

9 |Inne wydatki finansowe

Ill. |Przep ywy pieni  ne netto z dzia alno ci finansowej (I-11) -294 757,29 -35 434,82
D. [PRZEP YWY PIENI NE NETTO RAZEM (A.lI£B.IIC.II1) 980 017,39 -2 984 314,48
E. |BILANSOWA ZMIANA STANU RODKOW PIENI NYCH, W TYM 992 318,41 -2 968 529,88
- |zmiana stanu rodkéw pieni nych z tytu u ré nic kursowych 12 301,02 -8 254,20
F. RODKI PIENI NE NAPOCZ TEK OKRESU 3856 931,69 6 841 246,17
G. RODKI PIENI  NE NA KONIEC OKRESU (F+D), W TYM 4 836 949,08 3 856 931,69
- |o ograniczonej mo liwo ci dysponowania 29 030,72 6 700,44
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Automatyka-Pomiary-Sterowanie Spé ka Akcyjna
15-257 Bia ystok ul. Adama Mickiewicza 95 F
NIP: 542-00-13-354

okres bie cy

okres poprzedni

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) w asnym I-X112011 I-XI11 2010
I. Kapita (fundusz) wasny na pocz tek okresu (BO) 9 466 168,86 10 122 398,01
- korekty b déw podstawowych 0,00 0,00
l.a. Kapita (fundusz) w asny na pocz  tek okresu (BO), po korektach 9 466 168,86 10 122 398,01
1. Kapita (fundusz) podstawowy na pocz tek okresu 529 683,90 522 474,70
1.1. Zmiany kapita u (funduszu) podstawowego 0,00 7 209,20
a) zwi kszenie (z tytu u emisji akcji serii C) 0,00 7 209,20
b) zmniejszenie (z tytu u) 0,00 0,00
1.2. Kapita (fundusz) podstawowy na koniec okre  su 529 683,90 529 683,90
2. Nale ne wp aty na kapita podstawowy na pocz tek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana nale nych wp at na kapita podstawowy 0,00 0,00
a) zwi kszenie (z tytu u) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytu u) 0,00 0,00
2.2. Nale ne wp aty na kapita podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udziay (akcje) w asne na pocz tek okresu 0,00 0,00
a) zwi kszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
3.1. Udzia y (akcje) w asne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapita (fundusz) zapasowy na pocz  tek okresu 8 548 355,73 7 652 085,51
4.1. Zmiany kapita u (funduszu) zapasowego 20 318,89 896 270,22
a) zwi kszenie (z tytu u) 20 318,89 896 270,22
- emisji akcji serii C powy ej warto ci nominalnej 0,00 252 371,70
- z podzia u zysku za 2010/2009r. 20 318,89 643 898,52
b) zmniejszenie (z tytu u) 0,00 0,00
4.2. Stan kapita u (funduszu) zapasowego na koni  ec okresu 8 568 674,62 8 548 355,73
5. Kapita (fundusz) z aktualizacji wycenyna  pocz tek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapita u (funduszu) z aktualizacjiw yceny 0,00 0,00
a) zwi kszenie (z tytu u) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytu u) 0,00 0,00
5.2. Kapita (fundusz) z aktualizacji wyceny na  koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozosta e kapita y (fundusze) rezerwowe na  pocz tek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozosta ych kapita 6w (funduszy) rez  erwowych 0,00 0,00
a) zwi kszenie (z tytu u) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytu u) 0,00 0,00
6.2. Pozosta e kapita y (fundusze) rezerwowe na  koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubieg ych na pocz  tek okresu 388 129,23 1947 837,80
7.1. Zysk z lat ubieg ych na pocz  tek okresu 388 129,23 1947 837,80
- korekty b déw podstawowych 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubieg ych na pocz  tek okresu, po korektach 388 129,23 1947 837,80
a) zwi kszenie (z tytu u) 0,00 0,00
b) zmniejszenie 388 129,23 1947 837,80
- Z tytu u podzia u zysku za rok 2010/2009 na wyp at dywidendy 317 810,34 1253 939,28
- Z tytu u podzia u zysku za rok 2010/2009 na kapita zapasowy 20 318,89 643 898,52
- Z tytu u podzia u zysku za rok 2010/2009 na ZF S 50 000,00 50 000,00
7.3. Zysk z lat ubieg ych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubieg ych na pocz  tek okresu, 0,00 0,00
- korekty b déw podstawowych 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubieg ych na pocz  tek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwi kszenie (z tytu u) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytu u) 0,00 0,00
- pokrycie rezerw aktuarialnych z roku 2008 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubieg ych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubieg ych na koniec okr  esu 0,00 0,00
8. Wynik netto 894 698,81 388 129,23
a) zysk netto 894 698,81 388 129,23
b) strata netto 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
1. Kapita (fundusz) w asny na koniec okresu (BZ) 9993 057,33 9 466 168,86

Ill. Kapita (fundusz) w asny, po uwzgl  dnieniu proponowanego podzia u zysku

(pokrycia straty) 9 251 499,87 9 098 358,52
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® AUTOMATYKA — POMIARY — STEROWANIE Sp6 ka Akcyjna

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 01.01.2011 — 31.12.2011 ROKU

INFORMACJA DODATKOWA DO BILANSU | RACHUNKU
ZYSKOW | STRAT
AUTOMATYKA-POMIARY-STEROWANIE SPO KA AKCYJNA
W BIA YMSTOKU
ZA OKRES 01.01.2011 - 31.12.2011 R.

Szczegb owy zakres zmian warto ci grup rodzajowych rodkéw trwaych, warto ci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji d ugoterminowych uj to w za cznikach:

- aktywa trwa e wg warto ci pocz tkowej - za cznik Nr 1

- umorzenie oraz warto  netto - aktywa trwa e - za cznik Nr 2

Spo6 ka nie posiada gruntow u ytkowanych wieczy cie.

Sp6 ka nie posiada nieamortyzowanych Ilub nieumarzanych rodkéw trwa ych,
u ywanych na podstawie umow najmu, dzier awy i innych, w tym leasingu.

. Automatyka-Pomiary-Sterowanie S.A. nie posiada zobowi za wobec bud etu pa stwa

ani jednostek samorz du terytorialnego z tytu u uzyskania prawa w asno ci budynkow i
budowili.

Kapita podstawowy sk ada si z akcji o warto ci nominalnej 0,10 z .

Kwota 508.500,00 z dotyczy akcji serii A. W tym 3.399.412 stanowi akcje imienne
uprzywilejowane co do g osu w ten sposob, e na ka d akcj przypadaj 2 gosy na
Walnym Zgromadzeniu, pozosta e 1.685.588 akcji s to akcje zwyk e na okaziciela nie
uprzywilejowane.

Kwota 6.452,90 z pochodzi z emisji serii B i dotyczy akcji zwyk ych na okaziciela.

Kwota 14.731 z pochodzi z emisji serii C pierwszej i drugiej transzy i dotyczy emisji akcji
w ramach programu motywacyjnego dla pracownikéw spo ki. S  to akcje zwyk e na
okaziciela.

Informacje dotycz ce kapitau zapasowego zawiera zestawienie zmian w kapitale
w asnym.

Propozycja podziau zysku netto za okres 01.01.2011 - 31.12.2011r. w wysoko ci
894.698,81 z :

- kwota 741.557,46 z na wyp at dywidendy,

- kwota 103.141,35 z na zwi kszenie kapita u zapasowego,

- kwota 50.000,00 z na zwi kszenie Zak adowego Funduszu wiadcze Socjalnych.
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® AUTOMATYKA — POMIARY — STEROWANIE Sp6 ka Akcyjna

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres 01.01.2011 — 31.12.2011 ROKU

8. Rezerwy - zmiany w ci gu okresu sprawozdawczego:

Lp. Rezerwy na: 318::;”28?0', Utworzenie |Wykorzystanie Rozwi zanie Slslfgn28ilr
1. | Podatek dochodowy odroczony 341.547,00 311.984,00 330.752,00 0,00 322.779,00
R:rfgwfa Ir:f; iwfgggﬁg_ia 570.540,00 33.286,00 34.701,00 79.558,00 489.567,00
2. _du o?erminov?/a ' 381.333,00 0,00 0,00 79.558,00 301.775,00
19 . 189.207,00 33.286,00 34.701,00 0,00 187.792,00
- krétkoterminowa
3. Rezerwy na naprawy 257.966,00 | 123.581,00 0,00| 136.077,50 245.469,50
gwarancyjne
4. Rezerwa na przewidywane 446.880,00 0,00 446.880,00 0,00 0,00
straty
Rezerwa na koszty
5. wynagrodze - nagroda za 343.505,85| 358.352,38 343.505,85 0,00 358.352,38
IV kw. + ZUS
(krétkoterminowa)
6. Rezerwa na premi roczn
Zarz du za 2010/2011r. 37.132,00 88.279,00 37.132,00 0,00 88.279,00
(krétkoterminowa)
7. Rezerwa na koszty weryfikacji
Sprawozdania Finansowego
28 2010/20115, 9.000,00 8.500,00 9.000,00 0,00 8.500,00
(krétkoterminowa)
Razem 2.006.570,85 923.982,38 | 1.201.970,85| 215.635,50 1.512.946,88
9. Odpisy aktualizuj ce nale no ci:
L Nazwa Stan na Utworzenie Wykorzystanie Stan na
P 31.12.2010r. irozwi zanie |31.12.2011r.
1, |Odpisy aktualizuj cenale no Ci | 514 go4 35 | 371.68471 | 159.287.68 424.321,38
Z tytu u dostaw i us ug
10. Zobowi zania d ugoterminowe na dzie 31.12.2011 r. nie wyst puj .
11. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozlicze mi dzyokresowych.
Lp. Tytuy 31.12.2011r. | 31.12.2010r.
1. |D ugoterminowe rozliczenia mi  dzyokresowe: 570.446,75 666.954,56
- aktywa z tytu u odroczonego podatku dochodowego 569.748,00 664.703,00
- inne rozliczenia mi dzyokresowe 698,75 2.251,56
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® AUTOMATYKA — POMIARY — STEROWANIE Sp6 ka Akcyjna

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres 01.01.2011 — 31.12.2011 ROKU

2. |Krétkoterminowe rozliczenia mi dzyokresowe: 1.831.735,42 2.090.802,57
- Op acona prenumerata czasopism 1.820,34 2.152,89
- Ubezpieczenia maj tkowe i osobowe 8.419,58 8.737,35
- Op acone koszty serwisu technicznego i dzier awy 14.088,83 20.631,60
oprogramowania
- Op acone koszty us ug reklamowych i udzia u w 2.875,00 12.956,65
targach
- Podatek VAT naliczony podlegaj cy odliczeniu w 123.792,06 274.506,42
nast pnym okresie sprawozdawczym
- Informacja gospodarcza - abonament 755,03 1.940,00
- Z tytu u d ugoterminowych uméw o us ugi 1.678.035,53 1.767.082,67
- Inne krétkoterminowe rozliczenia mi dzyokresowe 1.949,05 2.794,99
3. |Rozliczenia mi dzyokresowe bierne: 769.057,10 1.027.791,26
d ugoterminowe 689.998,82 769.197,26
- Otrzymana dotacja 689.998,82 769.197,26
krétkoterminowe 79.058,28 258.594,00
- Otrzymana dotacja 79.058,28 108.700,98
- Rozliczenie uméw d ugoterminowych 0,00 149.893,02

12. W 2011 r. Spé ka zaci gn a kredyt na sfinansowanie bie cej dzia alno ci gospodarczej

w kwocie 2.500.000,00 z. Na zabezpieczenie powy szego zobowi zania wraz z
kosztami pochodnymi zosta a ustanowiona hipoteka umowna do kwoty 3.750.000,00 z
na nieruchomo ci gruntowej zabudowanej b d cejwasno ci APS S.A.

13. Zobowi zania warunkowe (ewidencja pozabilansowa):

L Zobowi zania warunkowe Kwota zobowi _zania

- 31.12.2011 r. 31.12.2010r.
- HONEYWELL Sp. z 0.0. Warszawa

1. weksel in blanco do kwoty 240.000,00 z 0,00 240.000,00
- Przedsi biorstwo Budowlano-Handlowe Z. Nizi ski -

2. Wyszkow 0,00 36.272,47

depozyt pieni ny 18.140,00 z

- SIEMENS Sp. z 0.0. Warszawa

3. weksel in blanco do kwoty 4.750,00 z 0,00 4.750,00
- PPH WOBUD SA Wyszkow

4. weksel in blanco do kwoty 5.000,00 z 5.000,00 5.000,00
- PPH WOBUD SA Wyszkow

5. weksel in blanco do kwoty 14.945,00z 14.945,00 14.945,00
- XELLA POLSKA Sp. z 0.0. Warszawa

6. weksel in blanco do kwoty 192.272,00 z 0,00 192.272,00
- Wojewodztwo Podlaskie ( tytu em dotacji )

7. weksel in blanco do kwoty 958.923,56 z 958.923,56 958.923,56
- Przedsi biorstwo In ynieryjne ,PRESS” S.A.

8. weksel in blanco do kwoty 36.716,00 36.716,00 0,00
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- Energomonta po udnie S.A.

9. - weksel in blanco do kwoty 58.118,00 58.118,00 0,00
- Vattenfall Heat POLND S.A.

10. weksel in blanco do kwoty 402.449,00 402.449,00 0,00
- ENERGA Elektrownie Ostro ka S.A.

11. weksel in blanco do kwoty 225.644,00 225.644,00 0,00
- Soda Polska CIECH Sp. z 0.0.

12. weksel in blanco do kwoty 250.000,00 250.000,00 0,00
Razem 1.951.795,56 | 1.452.163,03

14. Szczegb owy zakres zmian warto ci podatku dochodowego odroczonego zosta uj ty w

za czniku nr 3.

1. Struktur rzeczow
materia éw przedstawia tabela.

i terytorialn przychodow netto ze

sprzeda y produktow, towardw i

Przychody netto ze Sprzeda Sprzeda
sprzeda y 0go6 em 0go6 em
Rok 2011 2010
Us ugi 12.965.177,93| 13.237.542,31
Towary i materia y 6.103.274,93 5.401.805,53
Razem 19.068.452,86 | 18.639.347,84
W tvm do | Wtymdo
Przychody netto Sprzed_a za Sprzed_a za pay Stw pa stw
ze sprzeda vy granic granic UE UE
Rok 2011 2010 2011 2010
Us ugi 105.537,77 0,00 105.537,77 0,00
Towary i materiay | 1.004.405,12 708.736,12|129.335,84 | 21.476,99
Razem 1.109.942,89 708.736,12|234.873,61| 21.476,99

la. Przychody z niezako czonych na dzie bilansowy dugoterminowych usug zostay
ustalone w wysoko ci poniesionych kosztow, ktorych pokrycie w przyszo ci przez
zamawiaj cego jest prawdopodobne za wyj tkiem umowy 638 i 647. Umowy te zostay
udziau kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia

wycenione metod

ustalenia przychodu w ca kowitych kosztach wykonania us ugi.

Przychody Przychody do
Lp. UVU;O uKr:’]ngtva Oﬁ%izi;{]e zafakturo- RziS Aktywa B.IV. BPlavs )2/(\/_&12)
y P wane Konto 709 T
1. | 628 245.000,00 70.688,93 24.000,00 46.688,93 46.688,93 0,00
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2. | 637 597.015,68 267.862,23 151.817,71 116.044,52 116.044,52 0,00
3. | 638 | 3.836.770,00| 3.176.711,67 | 3.336.770,00 235.080,13 235.080,13 0,00
4. | 657 365.000,00 2.393,86 0,00 2.393,86 2.393,86 0,00
5. | 660 550.000,00 722,71 0,00 722,71 722,71 0,00
6. | 665 | 1.065.498,24 0,00 0,00 0,00 00,00 0,00
7. | 647 | 3.669.000,00| 2.817.734,49 | 1.834.500,00 1.277.105,38 1.277.105,38 0,00
Razem umowy z 2011r. 1.678.035,53 1.678.035,53 0,00
8. Umowy z 2010r. -1.617.189,65 | - 1.767.082,67 | (-)149.893,02
Razem umowy na dzie  31.12.2011r. 60.845,88 1.678.035,53 0,00
L UJAWNIENIA DOTYCZ CE KONTRAKTOW bie cyrok poprzedni
P- D UGOTERMINOWYCH obrotowy | rok obrotowy
I. | Kontrakty d ugoterminowe cznie
czne przychody z kontraktow rozpoznane w rachunku
1 | zyskow i strat 8336 181,32 | 9934 249,94
czne koszty kontraktow rozpoznane w rachunku zyskow i
2 |strat 7 659 020,38 | 8498 790,71
czna mar a na kontraktach rozpoznana w rachunku
3 | zyskow i strat 677 160,94 | 1435 459,23
4 czne przychody zafakturowane 8 275 335,44 | 8317 060,29
5 czne koszty poniesione 7 659 020,04 | 8498 790,71
6 | Rezerwa na przewidywan strat 0,00 446 880,00
Il. | Kontrakty niezako czone cznie
1 Przychody rozpoznane w rachunku zyskéw i strat z
niezako czonych kontraktow 7025123,24| 4189 389,65
2 Koszty rozpoznane w rachunku zyskéw i strat
niezako czonych kontraktéw 6336 113,89| 4189 389,65
3 |Mar a rozpoznana w rachunku zyskéw i strat z kontraktow
niezako czonych 689 009,35 0,00
4 Przychody zafakturowane z kontraktdw niezako czonych 5347 087,71 | 2572 200,00
5 Koszty poniesione kontraktéw niezako czonych 6336 113,89| 4189 389,65
6 | Rezerwa na przewidywan strat z kontraktow
niezako czonych 0,00 446 880,00
lll. | Kontrakty niezako czone rozliczone metod  zysku zerowego
1 Przychody rozpoznane w rachunku zyskéw i strat z
niezako czonych kontraktow 341 667,73 | 4189 389,65
2 Koszty rozpoznane w rachunku zyskéw i strat
niezako czonych kontraktéw 341 667,73 | 4189 389,65
3 |Mar a rozpoznana w rachunku zyskéw i strat z kontraktow
niezako czonych 0,00 0,00
4 Przychody zafakturowane z kontraktdw niezako czonych 175817,71| 2572 200,00
5 Koszty poniesione kontraktéw niezako czonych 341 667,73 | 4189 389,65
6 | Rezerwa na przewidywan strat z kontraktow
niezako czonych 0,00 446 880,00
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1b. Na zmian stanu produktow wykazan w rachunku zyskow i strat w wysoko ci

332.317,40 z skada si :
- kwota (-) 358.352,38 z utworzenie rezerwy na nagrod kwartaln + sk adki ZUS,
- kwota (+) 343.505,85 z rozwi zanie rezerwy na nagrod kwartaln + sk adki ZUS,
- kwota (-) 8.500,00 z utworzenie rezerwy na badanie Sprawozdania finansowego,
- kwota (+) 9.000,00 z rozwi zanie rezerwy na badanie Sprawozdania
finansowego,
- kwota (-) 88.279,00 z utworzenie rezerwy na premi Zarz du,
- kwota (+) 37.132,00 z rozwi zanie rezerwy na premi Zarz du,
- kwota (-) 123.581,00 z utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne,
- kwota (+)136.077,50 z rozwi zanie rezerw na naprawy gwarancyjne,
- kwota (-) 27.348,12 z utworzenie rezerw ha wiadczenia pracownicze,
- kwota (+) 44.753,12 z rozwi zanie rezerw ha wiadczenia pracownicze,
- kwota (-) 58.112,11 z zmiana dotycz ca robot w toku,
- kwota (-) 20.858,46 z zmiana dotycz ca kosztéw rozlicznych w czasie (RMKC)
- kwota (+) 446.880,00 z rozwi zanie rezerwy na przewidywane straty.

W okresie 01.01.2011 - 31.12.2011r. Spo ka nie dokonywa a odpiséw aktualizuj cych
rodki trwa e.

W okresie 01.01.2011 - 31.12.2011r. Sp6 ka utworzy a odpis aktualizuj cy warto
zapasow, ktore utraciy swoj warto u ytkow lub przydatno na kwot

L Nazwa Stan na Wykorzystanie i Stan na
P- 31.12.2010r. Utworzenie rozwi zanie 31.12.2011r.
1 Odpisy aktualizuj ce 18.706,24 2.069,01 2.720,19 18.055,06

warto  zapasow

W okresie 01.01.2011 - 31.12.2011r. nie zaniechano produkcji adnego rodzaju
dzia alno ci. Nie przewiduje si te tego w nast pnym roku obrotowym.

G 6wne pozycje dotycz ce podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym za okres
01.01.2011 - 31.12.2011r. przedstawiaj si nast puj co:

Przychody og6 em : sprzeda us ug, towarow, przychody 19.779.297,82 z
operacyjne i finansowe oraz zyski nadzwyczajne wynosz

Przychody nie podlegaj ce opodatkowaniu wynosz : ) 493.119,47 z

- pozostae przychody operacyjne zwi zane z rozwi zaniem
rezerw na nale no ci uprzednio nie zaliczonych do KUP oraz

odpisow aktualizuj cych warto  zapaséw 152.708,14 z
- ré nice kursowe bilansowe (wycena bilansowa) 10.999,37 z
- naliczone odsetki od lokat terminowych oraz naliczone 28.323,89 z

odsetki od zas dzonych nale no ci ustalone na dzie

bilansowy
- rozliczenie przychoddw bilansowych z tytu u dotacji 131.894,19 z
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proporcjonalnie do amortyzacji

- przychody finansowe zwi zane z wycen aktuariuszy 84.648,00
- przychody bilansowe dotycz ce d ugoterminowych uméw o 60.845,88
us ugi niezako czonych na dzie bilansowy
- otrzymana dywidenda 23.700,00
Przychody podatkowe nie uj te w bilansie (otrzymane odsetki od
nale no ci—ksi gowane w bilansie za 2010r.) 1.466,19
Razem przychody podatkowe 19.287.644,54
Poniesione koszty w tym koszt w asny sprzedanych towaréw 18.643.181,01
i uUs ug, pozosta e koszty operacyjne i finansowe oraz straty
nadzwyczajne wynosz 0go em:
Koszty nie stanowi ce kosztéw uzyskania przychodéw z tego: 2.631.415,35
Amortyzacja niepodatkowa 110.843,35
Naliczony podatek P.F.R.O.N. 66.931,00
Odpisy aktualizuj ce na nale no ciizapasy 334.205,58
Koszty reprezentaciji 10.182,57
Darowizny 500,00
Koszty odsetek bilansowych 54.530,54
Koszty zwi zane z wycen bilansow (-) 3.206,04
Kary umowne 5.195,52
Warto netto zlikwidowanego rodka trwa ego 20.713,37
Koszty dotycz ce uméw o us ugi d ugoterminowe bez 1.422.920,07
przychodéw
Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego za 8.500,00
2011r.
Rezerwa na koszty wynagrodzenia — premia za IV kw. 298.480,00
Rezerwa na sk adki ZUS od wynagrodzenia — premia za IV kw. 59.872,38
Rezerwa na wiadczenia pracownicze 17.296,12
Rezerwa na premi Zarz du od zysku 88.279,00
Koszty zwi zane z emisj akgcji 17.644,23
Koszty sfinansowane otrzyman dotacj 23.053,05
Niewyp acone wynagrodzenie Zarz du 11.700,00
Niewyp acone inne wiadczenia na rzecz pracownikOw 2.277,90
Nieop acone sk adki ZUS 92.379,63
Rozwi zanie rezerwy na naprawy gwarancyjne (-) 12.496,50
Inne koszty bilansowe 1.613,58

Koszty stanowi ce koszty uzyskania przychodoéw z lat ubieg ych
z tego:

Rozwi zanie rezerwy na nagrody jubileuszowe wyp acone w
2011r.

Rozwi zanie rezerwy na koszty badania sprawozdania

N N NNNNNNNNNN

N N NNNNNNNINNINN

2.405.742,47 z

34.701,12 z

9 000,00 z
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finansowego za 2010 r.

- Wynagrodzenie za XIl 2010 i inne wiadczenia na rzecz 14.598,01
pracownikéw wyp acone w 2011 r.
- Sk adki ZUS wyp acone w 2011 r. 92.572,80
- Premia za IV kw. 2010r. + Sk adki ZUS wyp acone w 2011 r. 343.505,85
- Premia Zarz du za 2010r. wyp aconaw 2011 r. 37.132,00
- Koszty dotycz ce uméw d ugoterminowych z 2010r 1.427.269,50
- Rozwi zanie rezerwy na przewidywan start 446.880,00
- Inne koszty 83,19
Koszty stanowi ce koszty uzyskania przychodow 18.417.508,13
Dochod- strata 870.136,41
Odliczenia od dochodu 500,00
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 869.636 41
Podatek dochodowy (19%) 165.231

R6 nica mi dzy wykazanymi powy ej przychodami (19.779.297,82 z), a
przychodami w rachunku zyskow i strat (19.735.481,05 z) wynosi 43.816,77 z. Na
kwot t skadaj si :

- kwota 45,00 z
- kwota 43.771,77 z .

Kwota 45,00 z dotyczy warto ci sprzeda y niefinansowych aktywéw trwa ych.
Zgodnie z ustaw o rachunkowo ci w rachunku zyskow i strat wykazuje si sam wynik
ze zbycia niefinansowych aktywéw trwaych czyli przychody ze sprzeday
niefinansowych aktywow trwaych pomniejszone o ich warto . Wobec powy szego
kwot 5.925,53 stanowi ¢ przychody ze sprzeda y niefinansowych aktywow trwa ych
pomniejszono o kwot 45,00 z —warto  sprzeda y niefinansowych aktywow trwa ych i
wynik z tej operacji w wysoko ci 5.880,53 z wykazano w pozycji D.I Rachunku zyskéw i
strat jako zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwa ych.

Kwota 43.771,77 z wynika z ujemnych ré nic kursowych.
Zgodnie z wustaw 0 rachunkowo ci r6 nice kursowe wykazuje si po ich
skompensowaniu, a saldo wykazywane jest odpowiednio w przychodach lub kosztach
finansowych. Wobec powy szego kwot 155.078,74 z stanowi ¢ inne przychody
finansowe uj to w rachunku zyskoéw i strat po zmniejszeniu o kwot 43.771,77 z -
ujemnych ré nic kursowych co da o kwot 111.306,97 z wykazan w pozycji G.V. Inne
przychody finansowe.
W wyniku tych operacji automatycznie zmniejszeniu o kwot 43.816,77 z ulegy réwnie
koszty wykazane w rachunku zyskow i strat.

6. Jednostka sporz dza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym wobec czego

dane o kosztach wytworzenia produktow na wasne potrzeby oraz o kosztach
rodzajowych znajduj si w rachunku zyskéw i strat.
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7. W okresie 01.01.2011 - 31.12.2011r. Spéka nie ponosia kosztéw zwi zanych z
wytworzeniem rodkow trwa ych w budowie.

8. Nak ady na niefinansowe aktywa trwa e.
Poniesione
Lp. Nak ady W 2011T. Planowane na 2012 rok
1. |Warto ci niematerialne i prawne 3.700,00 60.000,00
rodki trwa e: 159.349,50 400.000,00
- w tym dotycz ce ochrony rodowiska 0,00 0,00
3. rodki trwa e w budowie 0,00 0,00
- w tym dotycz ce ochrony rodowiska 0,00 0,00
4. |Inwestycje w nieruchomo cii prawa 0,00 0,00
Razem: 163.049,50 460.000,00

9. Automatyka-Pomiary-Sterowanie S.A. nie poniosa adnych strat ani nie osi gn a
adnych zyskow nadzwyczajnych zaréwno w roku 2011 jak i w poprzednim okresie
sprawozdawczym.

10. Podatek dochodowy od wyniku na zdarzeniach nadzwyczajnych — nie wyst pi .

Il a.
Do wyceny nale no ci i aktywow wyra onych w walutach obcych zastosowano redni
kurs NBP Tabela nr 252/A/2011 z dnia 30.12.2011 r.: dolar ameryka ski — 3,4174 z,
euro — 4,4168 z. W roku ubiegym by to redni kurs NBP zgodnie z Tabel nr
255/A/2010 z dnia 31.12.2010r.: dolar ameryka ski—2,9641 z, euro — 3,9603 z .

Il b.

W sprawozdaniu za 2011r. zosta y wykazane nast puj ce instrumenty finansowe:

1. Aktywa dost pne do sprzeda vy:
- Udziay w ,ELREM” Sp. z 0.0. w Bia ymstoku - ilo  udzia 6w 79.
Udziay zostay wycenione w cenie nabycia (53 888,00 z). Udzia 6w nie
wyceniano w warto ci godziwej ze wzgl du na brak aktywnego rynku oraz na
niewielk ich warto

2. Po yczkiinale no ciwasne:

- Lokaty terminowe w Deutsche Bank PBC S.A.:

. . . Odsetki nale ne za

Lp. Termin wyga ni cia Stopa % | Warto  nominalna ca y okres lokaty
1. |Lokataw PLN do 08.03.2012. 4,50 29.030,72 325,70
Razem 29.030,72 325,70

Efektywna stopa % jest rowna stopie nominalne;.
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Struktura rodkdéw pieni  nych przyj tych do rachunku przep ywow pieni nych.

Lp. rodki pieni  ne 31.12.2011r. 31.12.2010rr.
1. | W kasie i na rachunkach: 4.011.566,63 2.087.613,14
- rodki pieni ne w kasie 5.465,32 4.056,75
- rodki pieni ne narachunku bie cym 3.827.937,17 2.076.855,95
- rodki pieni ne narachunku ZF S 0,00 6.700,44
- rodki pieni ne na rachunku walutowym 178.164,14 0,00
- rodki pieni ne narachunku emisji 0,00 0,00
Inne rodki pieni ne: 841.448,67 1.773.083,75
2. - lokaty do 3 m-cy 841.362,77 1.770.306,25
- odsetki naliczone 85,90 2.777,50
rodki pieni  ne wykazane w bilansie 4.853.015,30 3.860.696,89
3. | Wycena dewiz w banku — r6 nice kursowe (-)16.066,22 (-)3.765,20
_rod_kl pieni  ne do rachunku przep ywow 4.836.949,08 3.856.931,69

pieni nych

4 W tym o ograniczonej mo liwo ci dysponowania: 29.030,72 6.700,44
" | - rodki pieni nenarachunku (ZF S) 29.030,72 6.700,44

Woyja nienie dotycz ce zmiany stanu zobowi za wykazanej w rachunku przep ywow

pieni nych:

Lp. Tytu

Warto

1. |Bilansowa zmiana stanu zobowi za krétkoterminowych

(-) 186.545,20 z

- Zmiana ZF S z tytu u przeznaczenia zysku na ten fundusz

(-) 50 000,00 z

pieni nych

Zmiana stanu zobowi za do rachunku przep ywow

(-) 236.545,20 z

Kwota 23.053,05 z znajduj ca si
dotyczy otrzymanej dotacji do kosztow.

V.

w pozycji A.ll.10. rachunku przep ywow pieni nych

1. W okresie 01.01.2011-31.12.2011 Spoé ka nie zawieraa uméw nieuwzgl dnionych w
bilansie a maj cych wp yw na sytuacj maj tkow , finansow i wynik finansowy .

2. W okresie 01.01.2011-31.12.2011 nie zosta y zawarte przez Spo k istotne transakcje na
innych warunkach ni rynkowe ze stronami powi zanymi.
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3. Przeci tne zatrudnienie przedstawia o si jak ni ej:

Lp. Rodzaj stanowiska 2011 rok 2010 rok
1. Stanowiska robotnicze i pokrewne 29 os6b 26 0s0b
2. Stanowiska nierobotnicze 41 oso6b 40 os6b

Razem 70 oso6b 66 0sob

4. Wynagrodzenie cznie z wynagrodzeniem z zysku wyp acone cz onkom Zarz du i
organom nadzoruj cym Spé k wynosi:

Lp. Nazwa organu 2011 rok 2010 rok
1 Zarz d 177.532,00 z 32483291z
- w tym premia roczna od zysku 37.132,00 z 184.432,91 z
2. Rada Nadzorcza 55.300,00 z 75 600,00 z
Razem 232.832,00 z 400.432,91 z

5. W roku bie cym i w roku poprzednim nie udzielano po yczek zar6éwno cz onkom
Zarz du jak i Rady Nadzorczej.

6. Wynagrodzenie bieg ego rewidenta nale ne za badanie sprawozdania finansowego za
2011r. wynosi 8.500,00 z (netto) w tym 2.550,00 z (netto) zaliczka wp acona w 2011r.
Za badanie sprawozdania finansowego za 2010 r. wynagrodzenie bieg ego rewidenta
wynios 0 9.000,00 z .

1. W sprawozdaniu finansowym za bie cy rok obrotowy nie s uj te adne znacz ce
zdarzenia dotycz ce lat ubieg ych.

2. Po dniu bilansowym nast pia wp ata nale no ci od kontrahenta, na ktére utworzony
zosta w roku 2011 odpis aktualizuj cy w kwocie 20.000,00 z .

3. W okresie 01.01.2011 - 31.12.2011 Spo ka nie dokonywaa zmian zasad (polityki)
rachunkowo ci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporz dzania sprawozdania
finasowego.

4. Informacje liczbowe zapewniaj ce porbwnywalno danych sprawozdania finansowego
za rok poprzedzaj cy ze sprawozdaniem za rok obrotowy — nie dotyczy.

V1.

1. Spo ka nie wchodzi w sk ad adnej grupy kapita owej.
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2. Stan nale no ciizobowi za z ,ELREM” Sp. z 0.0. nadzie 31.12.2011 r. wynosi:

- nale no ci -
- zobowi zania -

29.089,50 z
344.400,00 z

3. Automatyka — Pomiary - Sterowanie S.A. posiada 36,74% udzia 6w w ,ELREM”
Sp. z 0.0. z siedzib w Bia ymstoku.
4. Jednostka nie sporz dza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie
art.56 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrze nia 1994r. o rachunkowo ci.
Wska niki ekonomiczno-finansowe jednostki powi zanej ,ELREM” Sp. z 0.0.:
Lp. Nazwa 31.12.2011r. (31.12.2010r.
1. |Warto przychodéw netto: 5.224.855,49| 4.497.693,80
- ze sprzeda y produktow, towaréw i materia 6w 5.219.405,25| 4.484.508,28
- przychodéw finansowych 5.450,24 13.185,52
2. |Wynik finansowy netto 120.098,20 75.169,09
3. |Kapita wasny: 2.310.459,41| 2.299.790,32
- kapita podstawowy 107 500,00 107 500,00
- kapita zapasowy 2.202.959,41| 2.192.290,32
4. |Warto aktywow trwa ych 1.071.415,07| 1.143.424,83
5. |Przeci tne roczne zatrudnienie 41 35
5. Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporz dzaj cej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe — nie dotyczy.
VII.
W okresie sprawozdawczym nie nast pio po czenie Spékiz adn inn jednostk .
VIII.
W wietle posiadanych przez Zarz d informacji nie wyst puje niepewno co do
mo liwo ci kontynuowania dzia alno ci przez Spé k .
IX.

Na dzie sporz dzania sprawozdania finansowego nie s znane adne inne informacje
ni  wymienione powy ej, ktérych ujawnienie mog oby w istotny sposéb wpyn na
ocen sytuacji maj tkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki.
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Aktywa z tytu u odroczonego podatku dochodowego

Za cznik nr 3

P .o . Aktywa z Kwota ré nicy
Kwota ré nicy przej ciowej tytu u podatku 1761 ciowe
pod przej ) Aktywa z tytu u
. P . na koniec )
Lp. Tytu ujemnych ré nic przej ciowych - podatku na koniec
stan na koniec poprzedniegolf stan na koniec roku obrotowego
) stawka K stawka g
poprzedniego rokd odatku roku roku o datku
obrotowego P obrotowego || obrotowego p
1 |Odniesionych na wynik finansowy 3498 435,07 664 769 2998 671,211 569 747,p3
Odpis aktualizujcy zapasy 18 706,24 19,00% 355419 18 05p,06  19]00% 0343
Rezerwa na badanie bilansu 9 009,00 19,p0% 1 7[10,00 0,830 19,009 1615,4J0
Nieop acone sk adki ZUS 92 57280 19,00% 17 588,83 ey 19,009 17 552,13
Rezerwa na premiza IV kw. 2010/2011 plus 343 505,83 19,000 6526611 358354,38  19,00% 68 086,95
sk adki ZUS
Rezerwa na premizarz du 37 132,0 19,0096 7 055/p8 88 279,00 19,00% 16 773,01
Rezerwa nawiadczenia pracownicze 570 540{00 19,00% 108 442,60 568907 19,00% 93 017,13
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 257 96p,00 19|00% 494113,5 245 469,5 19,0096 46 6391
Przychod){ bilansowe dotyczace kontraktow 149 893,0 19,0046 28 479 L7 oloo  19.do% 00
d ugoterminowych
Niewyp acone wynagodzenie zadn 11 700,0 19,00% 2 223|00 11 704,00 19,00% 2 223,00
Bilansowe ujemne rdnice kursowe 3 826,98 19,00% 727113 620,94 19,00% 117,98
Rezerwa na przewidywane straty 446 880,00 19J00% 84 9p7,2 0,00 19,009 0,00
Koszty niepodatkowe ( przychody w 2011r.) 1441 61f,84 9,00% 273 907,:‘19 142292007 19,00% 270 354,81
Odpis aktualizujacy nal@o ci 112 196,3. 19,00%0 21 317]130 260 549,73 19,p0% 49 504,4
Inne 2 898,01 19,00% SSO,HZ 2277[90 19,00% 43p,80
2 __|Odniesionych na kapita w asny 0,0p O,¢b 0,00 0,po
RAZEM (warto  brutto) X X 664 702,61 X X 569 747,58
Odpis aktualizuj cy warto  al ow
P | cy Ktyw 664 703,0 569 748,00
z tyt. podatku odroczonego
RAZEM - warto _ netto aktywow z tytu u podatku odroczonegg
Zmiany w stanie aktywoOw z tytu u odroczonego podatk u dochodowego.
Lp. Tytu Aktywo razem
1 |Stan na pocztek roku obrotowego 664 703,00
2 [zwiekszenia (tytuy) 309 453,00
a |w korespondencji z wynikiem finansowym 309 454,00
b |inne 0,04
3 __|[Zmniejszenia (tytu y) 404 408,00
a__|w korespondencji z wynikiem finansowym 404 40“,00
4 | Stan na koniec roku obrotowego 569 748,__"0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Kwota ré nicy przej ciowej | Rezerwa z Kwotg r.o nlgy
przej ciowej
tytu u podatku|
. Rezerwa z tytuu
Lp. Tytu dodatnich ré nic przej ciowych stan na koniec na komgc stan na koniec podatku na koniec
) stawka | poprzedniegg stawka
poprzedniego roky roku roku obrotowego
brot podatku roku brot podatku
obrotowego obrotowego || OProtowego
1 |Odniesionych na wynik finansowy 1797 618,01 19,04% 341547,4 1698 839,85 322 779,48
Naliczone odsetki od lokat 450785 19,00% 850,49 0,009,00% 0,0
Naliczone odsetki od nalro ci 18,16 19,009 3,4b 0,J0  19,00% 0]00
Bilansowe dodatnie rdiice kursowe 7577,97 19,00% 143981 17 17p,16  19]00% 6433
Przychody bilansowe dotycze konirakiow 1767082,6f 19,006 33574571 167803553 19]00% 364
d ugoterminowych
RG nica mi dzy amortyzac bilansow i 408307 19,009 77547 3624l66 19,d0% 68,69
podatkow
RG nica mi dzy kosztami podatkowymi a 143483 19,0046 272618 000  19,00% 00
bilansowymi
2 |Odniesionych na kapita w asny 0,0p 0,00 0,0
RAZEM X X 341 547,41 X X 322 779,48
Zmiany w stanie rezerw z tytu u odroczonego podatku dochodowego.
Lp. Tytu Rezerwa razem
1 |Stan na pocztek roku obrotowego (BO) 341 547,(:“)
2 |zwiekszenia (tytu y) 311 984,00
a | w korespondenciji z wynikiem finansowym 311 984,00
b |inne 0,04
3 |Zmniejszenia (tytu y) 330 752,00
a |w korespondenciji z wynikiem finansowym 330 754,00
b __|w korespondencji z kapita ami 0Jpo
4 |Stan na koniec roku obrotowego (BZ) 322 779,10
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PODSTAWOWE INFORMACJE O SPO CE

Nazwa (firma): Automatyka — Pomiary — Sterowanie Spo ka Akcyjna
Kraj: Polska

Siedziba: Bia ystok

Forma prawna: Spo6 ka Akcyjna

Adres siedziby: ul. A. Mickiewicza 95 F, 15-257 Bia ystok

Telefon: + 48 85 748 34 00

Faks: +48 85748 34 19

Adres poczty elektronicznej: aps@aps.pl
Adres strony internetowej:  www.aps.pl

NIP: 542-00-13-354
REGON: 050141167

KRS: 0000298380
Kapita zak adowy: 529 683,90 z otych

Podstawow dzia alno ci gospodarcz prowadzon przez Spék s usugiihandel

powi zane z Automatyk Przemys ow . W praktyce gospodarczej spé ki s to us ugi
projektowania, programowania, wykonawstwa, remontow, serwisu i eksploatacji uk adow
automatyki, sterowania, pomiarow i zabezpiecze , urz dze elektrycznych i proceséw
technologicznych oraz sprzeda urz dze automatyki przemys owej. Z uwagi na powy szy
zakres dzia ania gospodarczego, nasze zlecenia charakteryzuje najwy szy stopie
innowacyjno ci, stymulowany ci g ym rozwojem technicznym i technologicznym instalacji
naszych klientéw.

DANE O OSOBACH ZARZ DZAJ CYCH I NADZORUJ CYCH
AUTOMATYKA — POMIARY — STEROWANIE S.A.

W sk ad Zarz du Spo6 ki wchodz nast puj ce osoby:

Prezes Zarz du — Bogus aw Kajetan cki
Wiceprezes Zarz du — Marcin Andrzej Proskie
Wiceprezes Zarz du — Jerzy Bus owski
Wiceprezes Zarz du—Bo ena Matoszko

Kadencja Zarz du trwa 5 lat, mandat cz onka zarz  du wygasa z dniem zatwierdzenia
sprawozdania finansowego za 2012 r.

W sk ad Rady Nadzorczej Sp6 ki wchodz nast puj ce osoby:

Przewodnicz cy Rady Nadzorczej — Jaros aw Skorulski

Wiceprzewodnicz cy Rady Nadzorczej — Janusz Fiedoruk

Sekretarz Rady Nadzorczej — Maciej Krajewski

Cz onek Rady Nadzorczej — Marek Pankiewicz

Cz onek Rady Nadzorczej — Adam Zdunko

Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata, mandat cz ~ onka rady nadzorczej wygasa
z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2  013r.
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1. INFORMACJA O ZDARZENIACH ISTOTNIE WP YWAJ CYCH NA DZIA ALNO
JEDNOSTKI, JAKIE NAST PlIY W ROKU OBROTOWYM 2011, ATAK E PO JEGO
ZAKO CZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO.

- W dniach 15 — 18 marca 2011 w Mi sku na Bia orusi - Automatyka-Pomiary-Sterowanie
S.A. zaprezentowa a ofert podczas XIV Mi dzynarodowych Targow Automatyzacji i
Elektroniki 2011. W targach udzia wzi o ponad 100 wystawcéw z kraju i zagranicy. Udzia w
tej imprezie targowej by wsp6 finansowany przez Uni Europejsk z Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego

Wojewodztwa Podlaskiego na lata 2007-2013 oraz ze rodkéw bud etu pa stwa.

- W dniach 5-8 kwietnia 2011 sp6 ka zaprezentowa a swoj ofert podczas XVII
Mi dzynarodowych Targow Automatyki i Pomiarow AUTOMATICON w Warszawie.

- W dniu 07.04.2011 Automatyka-Pomiary-Sterowanie SA otrzyma a laury
za zaj cie | miejsca w kategorii US UGI w rankingu Kurier a Porannego i Strefy Biznesu
INNOWACJE 2010.

- W dniu 08.09.2011 Automatyka-Pomiary-Sterowanie SA rozstrzygn a coroczny konkurs

WYGRAJ STA "na najlepsz prac dyplomow .

- W dniach 13-15 wrze nia 2011 sp6 ka zaprezentowa a swoj ofert podczas XXIV

Mi dzynarodowych Energetycznych Targow Bielskich ENERGETAB 2011 w Bielsku Bia ej.

- W dniu 17.11.2011 dla projektantéw z bran y elektrycznej oraz przedstawicieli su b
utrzymania ruchu wi kszych zak adéw przemys owych z terenu E ku zrealizowali my kolejne
spotkanie szkoleniowo prezentacyjne firmowane przez APS S.A i SIEMENS Sp. z o.0.

majace na celu przedstawienie naszej oferty.

- Na prze omie roku Spo ka APS SA zdoby a dwa tytuy: Geparda Biznesu 2010 i Efektywnej
Firmy 2010 w konkursach promuj cych i wspieraj cych najbardziej dynamiczne i efektywne
polskie przedsi biorstwa.

- Automatyka-Pomiary-Sterowanie SA uzyska a tytu y: ,Regionalny Lider Innowacji i Rozwoju
- 2011" w kategorii ,Innowacyjna Firma" i "Innowacyjny Projekt Unijny"  w IV edycji
konkursu Krajowi Liderzy Innowacji i Rozwoju 2011, w edycji regionalnej dla wojewddztwa
podlaskiego, a w lad za tym sukcesem zostali my laureatem ogdélnopolskiej edycji
konkursu Krajowi Liderzy Innowacji i Rozwoju  w kategorii "Innowacyjny Projekt

Unijny" pt. "Rozwdj potencja u innowacji firmy APS SA poprzez i nwestycje" w
podkategorii rednich firm.

Wyniki pracy ca ej za ogi oceniamy pozytywnie, szczegolnie podkre lenia wymaga fakt
zrealizowania pozyskanych istotnych umow na modernizacj uk adéw naw glania w EC
Siekierki w Warszawie i w ENERGA Elektrownie Ostro ka S.A. z pozytywnymi referencjami.
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2. INFORMACJA O PRZEWIDYWANYM ROZWOJU SPO KI.

Firma naszad ydo osi gni ciaznacz cej pozycji jako projektant i wykonawca
systemoéw automatyki przemys owej na terenie Polski.

Czynimy starania by zdoby bran owe uznanie w réd mi dzynarodowych koncernow,
co mo e zaowocowa zleceniami globalnymi.

Spo6 ka intensyfikuje dzia ania marketingowe, celem znacz cego wzrostu pozyskania
Zlece z dziedziny us ug automatyki przemys owej:

1. Projektowania.

2. Wdra ania.

3. Produkcji prefabrykatow.

4. Produkciji rozdzielni redniego i niskiego napi cia.

W ramach dzia alno ci rozwijamy nadal nast puj ce kierunki handlowe:
1. Aparatura Kontrolno-Pomiarowa.

2. Przetwornice cz stotliwo ci.

3. Sterowniki i systemy wizualizacji.

4. Aparatura czeniowa redniego i niskiego napi cia.

W 2012 roku planujemy dalej rozwija sprzeda w wy ej wymienionych kierunkach.
Rozwdj naszej firmy jest uzale niony od pozyskania nowych kontraktéw pozwalaj cych
wykorzysta zwi kszone mo liwo ci produkcyjne spé ki.

3. INFORMACJA O WA NIEJSZYCH OSI GNI CIACH W DZIEDZINIE BADA |
ROZWOJU.

Automatyka — Pomiary - Sterowanie S.A. nie prowadzi dzia alno ci badawczej.
Jeste my firm usugow i podstawowym zadaniem Spé ki jest ledzi na bie co wdro enia
i plany rozwojowe g éwnych producentow aparatury, armatury i osprz tu stosowanych w
automatyce. Z uwagi na niepowtarzalno  realizowanych zlece , ka de z nich znamionuje
si oryginalnymi rozwi zaniami spe niaj cymi wymagania technologiczne i techniczne
danego klienta. Dlatego jeste my otwarci na szkolenia bran owe producentéw, zapewnili my
dost p do internetu wszystkim pracownikom, delegujemy pracownikow naszej spo ki na targi
bran owe obejmuj ce swym zakresem specjalno  automatyki przemys owej. Nawi zujemy
réwnie partnerskie stosunki ze znacz cymi w automatyce przemys owej producentami i
dystrybutorami korzystaj ¢ z ich wsparcia technicznego i reklamy.

4. INFORMACJA O AKTUALNEJ | PRZEWIDYWANEJ SYTUACJI FINANSOWEJ.

Podstawow dzia alno ci gospodarcz prowadzon przez Spék s usugiihandel
powi zane z Automatyk Przemys ow .

W okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011 Automatyka — Pomiary - Sterowanie SA
bardzo dobrze wywi zywa a si z przyj tych na siebie zobowi za . Do wiadczenie,
profesjonalizm, oraz pe na po wi cenia postawa pracownikéw wp yn y na osi gni cie
dodatnich wynikow.

Firma zamierza w roku 2012 doskonali organizacj i wyniki pracy, kontynuowa
b dziemy prac nad popraw komunikacji wewn trznejizewn trznej, b dziemy usprawnia
dzia anie sklepu internetowego.
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Aktualna sytuacja finansowa nie odbiega od sytuaciji lat ubieg ych.

Sp6 ka wykorzystuje rodki w asne do prowadzenia dzia alno ci gospodarczej,
korzysta z gwarancji bankowych przy zabezpieczeniu dobrej jako ci robét wi kszych
kontraktéw. Badanie ryzyka utraty p ynno ci finansowej jest prowadzone na bie co.

Sp6 ka wykupuje polis ubezpieczeniow maj tku i prowadzonej dzia alno ciw
niezb dnym zakresie.

5. INFORMACJA O NABYCIU AKCJI W ASNYCH, AW SZCZEGO LNO CICELUICH
NABYCIA, LICZBIE | WARTO CI NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM, JAK CZ
KAPITA U ZAK ADOWEGO REPREZENTUJ , CENIE NABYCIA ORAZ CENIE
SPRZEDA Y TYCH AKCJI W PRZYPADKU ICH ZBYCIA.

AUTOMATYKA — POMIARY — STEROWANIE S.A. w okresie 01.01.2011 —
31.12.2011 nie dokonywa a transakcji nabycia akcji w asnych.

6. INFORMACJA O POSIADANYCH PRZEZ JEDNOSTK ODDZIA ACH.

AUTOMATYKA — POMIARY — STEROWANIE S.A. w okresie 01.01.2011 —
31.12.2011 nie posiada a oddzia 6w.

7. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESI E:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zak 6 ce przep ywow rodkdéw
pieni nych oraz utraty pynno ci finansowej, na jakie nara  ona jest
jednostka,

W rozpatrywanym okresie spé ka nie stosowa a instrumentéw finansowych w
powy szym zakresie.

b) przyj tych przez jednostk  celach i metodach zarz dzania ryzykiem
finansowym,  cznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow
planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowo
zabezpiecze

W rozpatrywanym okresie spé ka nie stosowa a rachunkowo ci zabezpiecze w
powy szym zakresie.

W ramach sporz dzania oferty uwzgl dniane jest ryzyko zmiany kursu waluty w jakiej
wyceniane s sk adowe oferty i dotyczy to okresu rozpatrywania ofert przez Inwestora. W
przypadku realizacji kontraktu, spo ka jest przygotowana na zawarcie zabezpiecze typu
Lforward” eliminuj ce ryzyko zmiany kursu — dotyczy to okresu pomi dzy zawarciem umowy
na dostaw dewizow a terminem jej p atno ci. Zabezpieczenia tego typu dotycz transakcji
powy ej 50 000 EUR.
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8. INFORMACJA O STOSOWANIU ZASAD DOBRYCH PRAKTYK SP O EK

NOTOWANYCH NA NEWCONNECT.

Sp6 ka AUTOMATYKA-POMIARY-STEROWANIE S.A. prowadzi dzia ania
zmierzaj ce do wype niania zasad dobrych praktyk sp6 ek notowanych na NewConnect.
Na bie co publikujemy raporty i aktualizujemy informacje umieszczane na naszej stronie
internetowej w celu przybli enia inwestorom profilu dzia ania naszej sp6 ki. Starania haszej
sp6 ki zosta y docenione przez organizatoréw konkursu na z ot stron emitenta poprzez

wyrd nienie naszej strony internetowej w pierwszym etapie konkursu.

Tre wymagania

Deklaracja

Uwagi

1. Spo6 ka powinna prowadzi przejrzyst iefektywn polityk informacyjn |,
zarowno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z u yciem nowoczesnych
technologii, zapewniaj cych szybko , bezpiecze stwo oraz szeroki dost p do
informacji. Sp6 ka korzystaj ¢ w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna
zapewni odpowiedni komunikacj z inwestorami i analitykami, umo liwia
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowa przebieg obrad i upublicznia go na stronie internetowej.

TAK

2. Spo6 ka powinna zapewni efektywny dost p do informacji niezb dnych do
oceny sytuacji i perspektyw spd ki oraz sposobu jej funkcjonowania.

TAK

3. Spo6 ka prowadzi korporacyjn stron internetow izamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spo ce i jej dzia alno ci (strona startowa),

3.2. opis dzia alno ci emitenta ze wskazaniem rodzaju dzia alno ci, z ktérej
emitent uzyskuje najwi cej przychodoéw,

3.3. opis rynku, na ktérym dzia a emitent, wraz z okre leniem pozycji emitenta
na tym rynku,

3.4. yciorysy zawodowe cz onkéw organdw spo ki,

3.5. powzi te przez zarz d, na podstawie o wiadczenia cz onka rady
nadzorczej, informacje o powi zaniach cz onka rady nadzorczej z
akcjonariuszem dysponuj cym akcjami reprezentuj cymi nie mniej ni 5%
ogolnej liczby g oséw na walnym zgromadzeniu spé ki,

3.6. dokumenty korporacyjne spo ki,

3.7. zarys planéw strategicznych spo ki,

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na bie cy rok obrotowy,
wraz z za 0 eniami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent takie publikuje),
3.9. struktur akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem g 6wnych akcjonariuszy
oraz akcji znajduj cych si w wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktora jest odpowiedzialna w spé ce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. roczne sprawozdanie z dzia alno ci rady nadzorczej,

3.12. opublikowane raporty bie ce i okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw
okresowych, dat walnych zgromadze , a tak e spotka z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarze korporacyjnych, takich jak wyp ata
dywidendy,

oraz innych zdarze skutkuj cych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzgl dnieniem terminéw oraz zasad przeprowadzania tych
operacji. Informacje te powinny by zamieszczane w terminie umo liwiaj cym
podj cie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

3.15. informacj o terminie i miejscu walnego zgromadzenia, porz dek obrad
oraz projekty uchwa wraz z uzasadnieniami, a tak e inne dost pne materia'y
zwi zane z walnymi zgromadzeniami spo ki, co najmniej na 14 dni przed
wyznaczon dat zgromadzenia,

3.16. pytania akcjonariuszy dotycz ce spraw obj tych porz dkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

3.17. informacj na temat powoddw odwo ania walnego zgromadzenia, zmiany
terminu lub porz dku obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacj o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach
zarz dzenia przerwy,

TAK

Spé ka
zamieszcza
stosowne
informacje w
przypadku ich
zaistnienia.
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3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym sp6 ka podpisa a umow o
wiadczenie us ug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu
strony internetowej, numeréw telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy,
3.20. Informacj na temat podmiotu, ktory pe ni funkcj animatora akcji
emitenta,
3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) sp6 ki, opublikowany w ci gu
ostatnich 12 miesi cy,
3.22. w przypadku wprowadzenia w sp6 ce programu motywacyjnego opartego
na akcjach lub podobnych instrumentach - informacj na temat
prognozowanych kosztéw, jakie poniesie spé ka w zwi zku z jego
wprowadzeniem. Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by
zamieszczane w spos6b umo liwiaj cy atwy dost p do tych informacji. Emitent
powinien dokonywa aktualizacji informacji umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku
pojawienia si  nowych, istotnych informacji lub wyst pienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zosta
przeprowadzona niezw ocznie.

4. Spo ka prowadzi korporacyjn stron internetow , wed ug wyboru emitenta,
w j zyku polskim lub angielskim. Raporty bie ce i okresowe powinny by

zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym samym j zyku, w TAK

ktérym nast puje ich publikacja zgodnie z przepisami cbowi zuj cymi

emitenta.

5. Spo6 ka powinna prowadzi polityk informacyjn ze szczeg6lnym

uwzgl dnieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spé ka, poza TAK

swoj stron korporacyjn powinna wykorzystywa indywidualn dla danej

spo ki sekcj relacji inwestorskich znajduj ¢ na stronie ww.GPW InfoStrefa.pl.

6. Emitent powinien utrzymywa bie ce kontakty z przedstawicielami Aktualnie sp6 ka

Autoryzowanego Doradcy, celem umo liwienia mu prawid owego wykonywania nie korzysta z

swoich obowi zkéw wobec emitenta. Spé ka powinna wyznaczy osob TAK us ug

odpowiedzialn za kontakty z Autoryzowanym Doradc Autog(/)zrg\(/jvg;ego

7. W przypadku, gdy w spo ce nast pi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma Aktualnie sp6 ka

istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradc swoich nie korzysta z

obowi zkéw, emitent niezw ocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego TAK us ug

Doradc . Autoryzowanego
Doradcy

8. Emitent powinien zapewni Autoryzowanemu Doradcy dost p do wszelkich Aktualnie sp6 ka

dokumentéw i informacji niezb dnych do wykonywania obowi zkéw nie korzysta z

Autoryzowanego Doradcy. TAK us ug

Autoryzowanego

Doradcy

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1.informacj natemat cznejwysoko ci wynagrodze wszystkich cz onkow

zarz duirady nadzorczej, TAK

9.2. informacj na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy

otrzymywanego od emitenta z tytu u wiadczenia wobec emitenta us ug w

ka dym zakresie.

10. Cz onkowie zarz du i rady nadzorczej powinni uczestniczy w obradach

walnego zgromadzenia w sk adzie umo liwiaj cym udzielenie merytorycznej TAK

odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspoé pracy Autoryzowanego Aktualnie sp6 ka

Doradcy, powinien organizowa publicznie dost pne spotkanie z inwestorami, nie korzysta z

analitykami i mediami. TAK us ug

Autoryzowanego

Doradcy

12. Uchwa a walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru Spé ka

powinna precyzowa cen emisyjn albo mechanizm jej ustalenia lub zamieszcza

zobowi za organ do tego upowa niony do ustalenia jej przed dniem ustalenia TAK in?é?rizvgjneew

prawa poboru, w terminie umo liwiaj cym podj cie decyzji inwestycyjnej. przypadku ich

zaistnienia.

13. Uchwa y walnego zgromadzenia powinny zapewnia zachowanie

niezb dnego odst pu czasowego pomi dzy decyzjami powoduj cymi

okre lone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane s prawa TAK

akcjonariuszy wynikaj ce z tych zdarze korporacyjnych.
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14. Dzie ustalenia praw do dywidendy oraz dzie wyp aty dywidendy powinny
by tak ustalone, aby czas przypadaj cy pomi dzy nimi by mo liwie najkrétszy,
aw ka dym przypadku nie d u szy ni 15 dni roboczych. Ustalenie d u szego
okresu pomi dzy tymi terminami wymaga szczegd owego uzasadnienia.

TAK

15. Uchwa a walnego zgromadzenia w sprawie wyp aty dywidendy warunkowej
mo e zawiera tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nast pi
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

Spé ka
zamieszcza
stosowne
informacje w
przypadku ich
zaistnienia.

16. Emitent publikuje raporty miesi czne, w terminie 14 dni od zako czenia
miesi ca. Raport miesi czny powinien zawiera co najmniej:

« informacje na temat wyst pienia tendencji i zdarze w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktére w ocenie emitenta mog mie w przysz o ci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta,

« zestawienie wszystkich informaciji opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu bie cego w okresie obj tym raportem,

« informacje na temat realizacji celéw emisji, je eli taka realizacja, cho by w
cz ci, mia a miejsce w okresie obj tym raportem,

« kalendarz inwestora, obejmuj cy wydarzenia maj ce mie miejsce w
nadchodz cym miesi cu, ktére dotycz emitentais istotne z punktu widzenia
interesdw inwestoréw, w szczegolno ci daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadze , otwarcia subskrypciji,

spotka z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

NIE

Sp6 ka publikuje
raporty kwartalne

17. Publikowane przez Emitentéw raporty pé roczne powinny obejmowa co
najmnie;j:

« bilans,

« rachunek zyskéw i strat,

« dane poréwnywalne za p6 rocze roku poprzedniego,

« komentarz Zarz du na temat czynnikdw i zdarze , ktére mia y wp yw na

osi gni te wyniki finansowe,

« informacje na temat aktywno ci emitenta w obszarze bada irozwoju, w tym
w zakresie pozyskiwania licencji i patentow.

TAK

9. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGRO E [|RYZYK.

Ryzyko konkurencji/konsolidacji bran y

Na rynku na ktérym dzia a Sp6 ka dzia aj firmy polskie i zagraniczne, nie wy czaj ¢
koncernéw o globalnym zasi gu dzia ania. Konkurencja wymusza dzia ania inwestycyjne

oraz ma istotny wp yw na ceny wyrobow.
Konsolidacja w bran y mo e spowodowa umocnienie si

na rynku innych firm, como e z

kolei spowodowa ponoszenie dodatkowych kosztéw zwi zanych z utrzymaniem

dotychczasowych i pozyskaniem nowych klientéw.

Spo ka prowadzi dzia ania zwi kszaj ce jego przewag konkurencyjn , mi dzy innymi
poprzez wysok jako  wiadczonych us ug, dzi ki posiadanemu wieloletniego
do wiadczenia i znajomo ci bran y, wykwalifikowanej kadrze i ugruntowanej pozycji na

rynku.

ZA CZNIK DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO AUTOMATYKA-POMIARY-STEROWANIE S.A. Strona: 36




® AUTOMATYKA POMIARY STEROWANIE Spo6 ka Akcyjna

SPRAWOZDANIE ZARZ DU Z DZIA ALNO CI za okres
01.01.2011 - 31.12.2011 ROKU

Ryzyko zwi zane z przetargami publicznymi

Spo ka realizuje cz sto projekty, ktdrych wykonawca wy aniany jest w przetargach
publicznych rozpisywanych przez zamawiaj cych. Wybor wykonawcy projektu uzale niony
jest od spe nienia warunkéw okre lonych przez zamawiaj cego, w rod ktorych g 6wnym
kryterium wyboru jest oferowana cena. Decyzje komisji przetargowych mog by tak e
oprotestowane przez innych uczestnikdw przetargéw, w zwi zku z tym termin podpisania
ostatecznej umowy z zamawiaj cym mo e zosta wyd u ony. Zaistnia a sytuacja niesie za
sob ryzyko podpisania umowy na niekorzystnych warunkach, w zwi zku z mo liwo ci
pogorszenia si  0gdlnej sytuacji makroekonomicznej podczas trwania procedur

odwo awczych. Spo ka nie uzale nia przychodow z prowadzonej dzia alno ci jedynie od
projektéw realizowanych w ramach przetargéw publicznych

Ryzyko sezonowo ci sprzeda y

Og6 dzia alno ci prowadzonej przez Sp6 k charakteryzuje si sezonowo ci . W cyklu
rocznym nale y zaobserwowa zmniejszenie si liczby realizowanych projektéw w okresie
od stycznia do kwietnia, natomiast zdecydowany wzrost aktywno ci Spo6 ki w ka dym
aspekcie dzia alno ci mo na obserwowa w okresie od maja do grudnia. Sezonowo

zZwi zana z prowadzon dziaalno ci wynika z faktu, e cz projektéw realizowanych
przez Spo k uzale niona jest od panuj cych warunkow atmosferycznych, w zwi zku z tym
w okresie zimowym liczba realizowanych zlece ulega zmniejszeniu. Spé ka agodzi
sezonowe wahania sprzeda y poprzez dywersyfikacj dzia alno ci i prowadzenie we
wspomnianym okresie intensywnych prac z zakresu planowania oraz dziaa handlowych i
marketingowych.

Ryzyko regionalnego obszaru dzia alno ci

Regionalny charakter Spd ki, brak oddzia éw/przedstawicielstw w innych regionach Polski, w
ktérych mo e by prowadzona dzia alno  Kklientow Spo6 ki mo e spotka si z obaw
potencjalnych klientow, o to czy w sytuacji wyst pienia awarii Spé ka b dzie zdolna do
szybkiego podj cia dziaa zmierzaj cych do zlikwidowania usterki. W najbli szym czasie
potrzebne jest wzmocnienie wizerunku Spé ki poza regionem Polski pé nocno-wschodniej,
su ce zwi kszeniu rozpoznawalno cijego marki w rod potencjalnych klientéw. Spé ka
zapewni zwi kszenie swej rozpoznawalno ci poprzez wzmo one dzia ania marketingowe,
obecno narynku NewConnect oraz uczestnictwo w imprezach i targach bran owych.

Ryzyko uzale nieniasi od g 6wnych dostawcow

Obecnie prowadzona polityka w zakresie wsp6 pracy z dostawcami opiera si w g 6wnej
mierze na d ugoletnich kontaktach handlowych i wzajemnym zaufaniu. Spé ka na bie co
nadzoruje polityk dostaw i wspé pracy z dostawcami zgodnie z wdro onymi procedurami,
co skutecznie dywersyfikuje i uniezale nia Sp6 k w zakresie dostaw.

Ryzyko uzale nienia od g 6wnych odbiorcéw

Obecnie prowadzona polityka w zakresie wsp6é pracy z odbiorcami opiera si na d ugoletnich
kontaktach handlowych i zbudowaniu trwa ych relacji biznesowych. Udzia danego odbiorcy
zmienia si  zale nie od aktualnie realizowanych zlece —w 2011 roku nie notujemy
zdecydowanej przewagi ktoregokolwiek z odbiorcow pod wzgl dem najwi kszego udzia u w
przychodach . W celu eliminacji wskazanego ryzyka Sp6é ka stara si  zapewni mo liwie
szeroki portfel klientow strategicznych, tak aby nie uzale nia si od jednego lub kilku
klientow.
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Ryzyko wzrostu kosztéw dzia alno  ci

Podstawowymi kosztami, jakie ponosz przedsi biorstwa dzia aj ce w bran y automatyki, s
wynagrodzenia dla pracownikow oraz koszty zakupu materia 6w. Wzrost konkurencyjno ci
na rynku pracy mo e wymusi na Spé ce konieczno podwy szenia wynagrodze dla
swoich pracownikéw. Ponadto mo na zaobserwowa systematyczny wzrost cen materia 6w
zakupywanych przez Sp6 k od swoich dostawcéw. Mo e zatem wyst pi ryzyko znacznego
wzrostu kosztow dzia alno ci Spo ki, a tym samym obni enia rentowno ci. Ponadto koszty
materia éw takich, jak np. kable, czy te szyny do rozdzielni, ktére wykorzystywane s w
dzia alno ci Spo ki, uzale nione s od cen surowcow na rynkach wiatowych. Gwa towny
wzrost cen surowcOw na rynkach wiatowych mo e oddzia ywa na wzrost cen materia 6w,
como e zkoleiprzeo y si nazwi kszenie kosztow dzia alno ci Spé ki.

Ryzyko odej cia kluczowych cz onkoéw kierownictwa i wykwalifikow anego personelu
Wi kszo pracownikOw Spo kito osoby zwy szym, b d te ze rednim wykszta ceniem.
S to wykwalifikowani pracownicy, ktorzy posiadaj kompleksow wiedz o dzia alno ci
Spo ki. Na rynku ro nie zapotrzebowanie na wysoko wykwalifikowan kadr kierownicz ,
posiadaj ¢ rzeteln wiedz techniczn . Nie mo na zatem wykluczy wyst pienia ryzyka
utraty cz ci kadry kierowniczej. Ponadto jako  wiadczonych us ug przez Sp6 k wi e si
z do wiadczeniem i kwalifikacjami pracownikéw. Utrata ich zwi zana jest z konieczno ci
przeszkolenia nowych pracownikéw i zdobycia przez nich stosownych uprawnie . Wymaga
to czasu i zaanga owania obecnej kadry. Dlatego te nag e odej cie ze Spo ki kluczowej
kadry mo e znale odzwierciedlenie w pogorszeniu wynikow finansowych Spé kii mo e
skutkowa op6 nieniem realizacji zamoéwionych przez klientéw zlece .

Ryzyko zwi zane z procesem monta u

Spo ka oferuje swoim klientom tak e monta urz dze .Z powy sz dziaalno ci wi e si
ryzyko niedotrzymania termindéw wynikaj cych z faktu, e wi kszo elementéw tych

urz dze nie jest produkowana przez Spo k , lecz jest zakupywana od dostawcéw.
Terminowo dostaw produktow oraz wiadczenia us ug przez Spé k w du ej mierze zale y
od przestrzegania terminéw dostaw poszczegdlnych materia 6w od kontrahentéw do Spé ki.
Spo ka posiada szereg dostawcow. Ze wzgl du na specyfik dzia alno ci, opd nienia w
dostawach mog wpyn nawyst pienie ryzyka opé nie w terminowym wywi zywaniu Si
Spo ki z umow z odbiorcami. W przypadku wyst pienia takich op6 nie , przedu asi termin
monta u urz dze u klienta. Sytuacja takawi e si z wyst pieniem ryzyka zap aty zaréwno
kar, jak i odszkodowa klientom, co mo e negatywnie wp yn  na wizerunek Spo ki jako
solidnego i terminowo wywi zuj cego si ze zobowi za parthera. Spé ka stara si
zminimalizowa prawdopodobie stwo wyst pienia takiej sytuacji poprzez sk adanie ofert
Zleceniodawcom w momencie posiadania konkretnych ofert od swych podwykonawcéw, w
ktérych okre lone s terminy dostaw, a tak e poprzez d enie do utrzymywania
minimalnych zapaséw elementéw u ywanych do monta u.
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® AUTOMATYKA POMIARY STEROWANIE Spo6 ka Akcyjna

SPRAWOZDANIE ZARZ DU Z DZIA ALNO CI za okres

01.01.2011 - 31.12.2011 ROKU

10. WSKA NIKI FINANSOWE

Lp. Wyszczegélnienie I-XI11 2011 I-XI11 2010
1. | Suma bilansowa (wtys. z) 17 166,4 17578,4
2. | Wynik finansowy netto  (tys. z) 894,7 388,1
3. |Wska nik pynno ci ogolny 2,6 25
=(aktywa obrotowe ogd em)/(zobowi zania krétkoterminowe)
4. |Wska nik pynno ci szybki 2,5 2,4
=(aktywa obrotowe 0g6 em - zapasy)/( zobowi zania
krotkoterminowe)
5. | Szybko  obrotu nale no ci 99 dni 119 dni
=(nale no ci z tyt. dostaw i us ug x il.dni)/(przychdd ze sprzeda y)
6. | Naliczone sp aty zobowi za 60 dni 80 dni
=(zobowi zania z tyt. dostaw i us ug x il.dni)/(koszty dzia alno ci
operacyjnej)
7. |Wska nik rentowno cimaj tku 5,2% 2,2%
=(zysk netto)/(maj tek ogd em)
8. | Wska nik rentowno ci kapita u w asnego 8,9% 4,1%
=(zysk netto)/(kapita w asny)
9. | Wska nik rentowno cisprzeda Yy netto 4,6% 2,1%
=(zysk netto)/(sprzeda netto)
10. | Wska nik rentowno ci sprzeda Yy brutto 5,8% 2,6%
=(zysk brutto)/(sprzeda netto)
11. | Wska nik rentowno ci przychod6éw og6 em 4,4% 2,0%
=(zysk netto)/(przychody ogd em)
12. | Wska nik rentowno ci zatrudnienia 12781,4 5880,7
=(zysk netto)/(zatrudnienie)
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SPRAWOZDANIE ZARZ DU Z DZIA ALNO CI za okres
01.01.2011 - 31.12.2011 ROKU

11. O WIADCZENIA ZARZ DU

AUTOMATYKA — POMIARY — STEROWANIE S.A.

O wiadczamy, i wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporz dzone zostay zgodnie z przepisami
obowi zuj cymi Spé k oraz e odzwierciedlaj w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacj maj tkow ifinansow Spo ki oraz wynik finansowy,
oraz e sprawozdanie z dzia alno ci Spo ki zawiera prawdziwy obraz sytuacji
AUTOMATYKA — POMIARY — STEROWANIE S.A,,

w tym opis podstawowych zagro e iryzyk.

O wiadczamy, i podmiot uprawniony do badania sprawozda finansowych,
dokonuj cy badania rocznego sprawozdania finansowego, zosta wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz e podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonuj cy badania tego sprawozdania, spe niali warunki do wyra enia
bezstronnej i niezale nej opinii 0 badaniu, zgodnie z wa ciwymi

przepisami prawa krajowego.

Zarz d Automatyka — Pomiary-Sterowanie S.A.:

Bogus aw Kajetan cki,
Bo ena Matoszko,
Jerzy Bus owski,

Marcin Andrzej Proskie

ZA CZNIK DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO AUTOMATYKA-POMIARY-STEROWANIE S.A.
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| PARTNERZY

DOKUMENTACJA

Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA 2011 ROK

AUTOMATYKA-POMIARY-STEROWANIE S.A.

W BIALYMSTOKU, UL. MICKIEWICZA 95 F

tel. (85) 717 12 28, (85) 717 52 75; fax (85) 663 33 19; e-mail: biuro@mazuripartnerzy.pl; www.mazuripartnerzy.pl
NIP: 542-314-01-71; REGON: 200295058; Sad Rejonowy w Bialymstoku XII Wydzial Gospodarczy KRS nr 0000335602;
kapital zakladowy: 100 000,00 zi



Firma Bicglyeh Rewidentdw , Mazur i Partnerzy” Sp. z 0. o.
15-008 Bialystok, ul. Ryska |
numer ewideneyjny 3515

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

DLA RADY NADZORCZE] 1 AKCJONARIUSZY
AUTOMATYKA —POMIARY - STEROWANIES. A.
W BIALYMSTOKU, UL. MICKIEWICZA 95 F

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Automatyka — Pomiary — Sterowanie S.A.

skladajgcego sie z:

a) bilansu sporzgdzonego na dzieri 31.12.2011 r. wykazujacego po stronie
aktywdw 1 pasywdow sume 17 166 391,64 =zt

b) rachunku zyskéw i strat za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 1.
wykazujacego zysk 894 698,81 zt

c) zestawienia zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
wykazujacego zwigkszenie kapitatu wlasnego o 526 888,47 zt

d) rachunku przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 1.
wykazujacego zwigkszenie stanu $rodkéw pienigeznych o 980 017,39 zt

e) informacji dodatkowej obejmujgcej wprowadzenie do sprawozdania finansowego

oraz dodatkowe informacje i objagnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spotki. Zarzad Spélki oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnodci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania, jego rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci oraz prawidlowosci

ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1 Rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajows Radg Bieglych Rewidentéw

w Polsce,

3. Ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. nr 94, poz. 1037

z pézniejszymi zmianami).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskad
racjonalng pewnoé¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez spdtke zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw,
sprawdzenie w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa ocene sprawozdania

finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
tel. (85) 717 12 28, (85) 717 52 75; fax (85) 663 33 19; e-mail: biurof@mazuripartnerzy.pl; www.mazuriparinerzy.pl ‘/ﬁ I
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Firma Bicglych Rewidentdw ,Mazur i Partnerzy” Sp. z 0. o.
15-008 Bialystok, ul. Ryska 1
numer ewidencyjny 3515

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne:

1.  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej Sp6tki na dzien 31.12.2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.,

2. sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powolanej wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz na podstawie prawidlowo

prowadzonych ksigg rachunkowych,

3. jest zgodne z wplywajagcymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami umowy spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust 2 ustawy o rachunkowosci,

a zawarte w nim informacje pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

PODPISY

KLuczowy BIEGEY REWIDENT PODMIOT UPRAWNIONY
BADAJACY SPRAWOZDANIE DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
NR 3515

Maciej Piotr Mazur

nr ewidentyjny 10922 I
FITMA BIEGLYCH REWIDENTOW

"Iy azur i Partnerzy” Sp, 7 o.0.
15-008 Bialystok, ul. Rysta 1
NP 542-314-01-71, REGON 200295058
Nrewid 5
Bialystok, dnia 13 kwietnia 2012 roku tol. B5 717 12 28, fax 85 663 23 19

P:'Cx.eq\/é['ar/_.y_iu
7oty

Macieq Mazur
Biegly fo-ddent e swid, 10922

tel, (85) 717 12 28, (85) 717 52 75; fax (85) 663 33 19; c-mail: biurofmazuripartnerzy.pl; www.mazuriparinerzy.pl
NIP: 542-314-01-71; REGON: 200295058; Sgd Rejonowy w Bialymstoku X1 Wydzial Gospodarczy KRS nr 0000335602
kapital zakladowy: 100 000,00 zi
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| PARTNERZY

RAPORT

Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA 2011 ROK

AUTOMATYKA-POMIARY-STEROWANIE S.A.

W BIALYMSTOKU, UL. MICKIEWICZA 95 F

Biatystok, marzec-kwiecien 2012 r.
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kapital zakladowy: 100 000,00 zi



Automatyka-Pomiary-Sterowanie S.A.
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Automatyka-Pomiary-Sterowanie S.A.
RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2011

A. CZESC OGOLNA

I. FORMA, ZAKRES I MIEJSCE PROWADZENIA DZIALALNOSCI

Spotka Automatyka—Pomiary-Sterowanie S. A. zostata zarejestrowana dnia 01.02.2008 r. w Sadzie Rejonowym
w Biatymstoku XII Wydzial Gospodarczy KRS w rejestrze przedsiebiorcéw pod numerem 0000298380. Powstata
ona z przeksztalcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig Automatyka-Pomiary-Sterowanie na podstawie
uchwaty udzialowcéw podjetej 30.11.2007 r. Spétka dziala w oparciu o statut sporzadzony 31.12.2007 r.
z poZniejszymi zmianami. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 27.05.2011 r. i zostala wpisana do rejestru. Czas

trwania spétki jest nieograniczony.
Przedmiotem dziatalnosci spotki zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego jest migdzy innymi:

a) instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

b) dzialalnoéc¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnoéc¢
powigzana,

¢) handel hurtowy i detaliczny z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi,

d) badania naukowe i prace rozwojowe,

e) produkcja urzadzen elektrycznych,

f) dzialalno$c¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne;

Spotka dokonata zgloszenia rejestracyjnego w Urzedzie Skarbowym i uzyskata NIP: 542-001-33-54
oraz w Urzedzie Statystycznym uzyskujgc numer statystyczny REGON 050141167.

II. KAPITAEY WEASNE SPOLKI

Kapital zakladowy sp6tki na dzieri 31.12.2010 r. wynosit 529 683,90 zt i dzielit sie na 5 296 839 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zl kazda. W 2011 r kapital podstawowy nie ulegat zmianom.

Poza kapitalem zakladowym spdtka posiada kapitat zapasowy powstaty z podziatu wynikéw lat poprzednich
oraz z emisji akcji w cenie wyzszej niz nominalna. Stany kapitalu wlasnego na poczatek i koniec roku
oraz zmiany jakie zaszly w poszczeg6lnych kapitatach w ciggu roku poprawnie zaprezentowano w ,,Zestawieniu

zmian w kapitale wlasnym”.
III. REPREZENTACJA SPOEKI I ZATRUDNIENIE

Spotka reprezentowana byla w roku badanym przez Zarzad w skladzie:

— Bogustaw Kajetan L.acki — Prezes Zarzadu
— Jerzy Bustowski — Wiceprezes
— Marcin Andrzej Proskien — Wiceprezes
— Bozena Matoszko — Wiceprezes

Dziatalnos¢ Spétki kontrolowana byla do dnia 27.05.2011 r., w ktérym odbylo sie Walne Zgromadzenie
zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy, przez Rade Nadzorcza w skiladzie:
Jarostaw Skorulski, Dariusz Jacek Nizio, Jan Bobowski, Janusz Fiedoruk, Zbigniew Andrzej Gadomer.

W péiniejszym okresie kontrole sprawowala Rada Nadzorcza w 5-osobowym skladzie: Jarostaw Skorulski,

Janusz Fiedoruk, Maciej Krajewski, Marek Pankiewicz, Adam Zdunko.

Srednioroczne zatrudnienie w Spétce w 2011 roku wynosito 70 0séb i w stosunku do roku 2010 zwiekszylo sie

o 4 osoby.

Firma Bieglych Rewidentéw ,Mazur i Partnerzy” Sp. z o0.0. JM
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Automatyka-Pomiary-Sterowanie S.A.
RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2011
IVv. PRZEDMIOT BADANIA I BADAJACY
1. Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe skladajace sie z:
a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego

b) bilansu sporzgdzonego na dzien 31.12.2011 r. wykazujgcego po stronie
aktywéw i pasywdw sume 17 166 391,64 zt

c) rachunku zyskow i strat za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
wykazujgcego zysk 894 698,81 zt

d) zestawienia zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 1.
wykazujacego zwigkszenie kapitatu wlasnego o 526 888,47 zt

e) rachunku przeplywdéw pienieznych za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
wykazujacego zwigkszenie srodkéw pienieznych o 980 017,39 zi

f) dodatkowych informacji i objasnien

2. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili:

— Maciej Piotr Mazur - biegly rewident nr ew. 10922

— Marian Bolestaw Mazur - biegly rewident nr ew. 2457

— Elzbieta Falkowska - biegly rewident nr ew. 11954

~  Michat Laskowski - doradca podatkowy nr wpisu 11626

w okresie od 5 marca 2012 r. do 6 kwietnia 2012 r. z przerwami na podstawie umowy zawartej dnia
5 pazdziernika 2010 r. pomigdzy Zarzadem badanej Spétki jako Zleceniodawcg, a Firmg Bieglych
Rewidentéw ,Mazur i Partnerzy” Sp. z o.0. w Biatymstoku, ul. Ryska 1, zarejestrowana na liscie podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdari finansowych w KIBR pod nr 3515, jako Zleceniobiorca.

Wyboru podmiotu do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza Spotki uchwala
nr URN/16/2010 z dnia 22.09.2010 r., zgodnie z kompetencjami okre§lonymi w § 21 ust 2 punkt d statutu
Spotki.

3. Badana Spodtka udostepnita zgdane przez badajgcych ksiggi, dokumenty, informacje i sprawozdania
oraz udzielita wyjasnient niezbednych do przeprowadzenia badania. Ponadto Zarzad Spétki ztozyt pisemne
o$wiadczenie o kompletnoéci ujecia danych w ksiegach rachunkowych oraz o poinformowaniu badajgcych

o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia wydania opinii.

4. Podczas badania sprawozdania finansowego postuzono si¢ prébkami rewizyjnymi, ktérych wielkoéé
dobierano stosownie do istotnosci poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego Spdtki. Zasada
ta dotyczyla réwniez pozycji wplywajacych na wielkos¢ rozliczeni z budzetem, co moze wplynaé¢ na inng
oceng tych rozliczen przez organy kontroli skarbowej, ktére moga przeprowadzié kontrole takich rozliczen

metoda pelna.
V. SPRAWOZDANIE ZA ROK UBIEGLY

1. Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 r. zbadane przez Firme Bieglych Rewidentéw
»Mazur i partnerzy” sp. z 0.0. z opinig bez zastrzezen zostato zatwierdzone uchwatg nr 1 przez Zwyczajne

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 27 maja 2011 r.
2. Zatwierdzone sprawozdanie zlozono we wlasciwym rejestrze sadowym dnia 7 czerwca 2011 roku. Spétka

opublikowata swoje sprawozdanie w Monitorze Polskim B 12 wrzesnia 2011 r.
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3. Zatwierdzony bilans na dzieri 31.12.2010 r. zostat poprawnie wprowadzony do ksigg i sprawozdari 2011 roku

jako bilans otwarcia.

B. ANALIZA ORAZ OCENA SYTUACJI MAJATKOWE] 1 FINANSOWE], A TAKZE
MOZLIWOSCI KONTYNUACJI DZIALALNOSCI PRZEZ SPOLKE

1. OGOLNA OCENA WEZEOWYCH WSKAZNIKOW CHARAKTERYZUJACYCH DZIALALNOSC SPOEKI.

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskéw i strat w ujeciu liczbowym i graficznym

oraz podstawowe wskazniki finansowe.

Aktywa (dane w tys. z1)

L stanna 31.12.2009 | stanna 31.12.2010 | stanna 31.12.2011 | Zmiana 2010/2009 | Zmiana 2011/2010
Lp.|Wyszczegdblnienie
warto$é % wartos¢ % wartos¢ % wartos¢ % warto$é %

A |Aktywa Trwale 421543| 29,1 5046,34| 28,7 4612,01| 26,9 830,91 19,7 -434,33 -8,6
1. |Warto$ci niematerialne i prawng 255,04 1,8 219,32 1,2 167,42 1,0 -35,72 -14,0 -51,90 -23,7
2. |Rzeczowe aktywa trwate 3600,34] 248 4106,18] 23,4 3820,25| 22,3 505,84 14,0 -285,93 -7,0
3. |Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
4. |Inwestycje dlugoterminowe 73,26 0,5 53,89 0,3 53,89 0,3 -19,37| -26,4 0,00 0,0
5. |Dlugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 286,80 2,0 666,95 38 570,45 33 380,15 1325 -96,50 -14,5
B |Aktywa Obrotowe 10284,42| 709| 12532,06| 71,3| 1255439 73,1| 224764 21,9 22,33 0,2
1. |Zapasy 434,75 3,0 393,48 2,2 484,27 2,8 -41,27 -9,5 90,79 23,1
2. |Naleznosci 2798,44] 193 6167,21] 351 538537 314 3368,77| 1204 -781,84 -12,7
3. |Inwestycje krétkoterminowe 6 829,23 47,1 3 880,57 22,1 4 853,02 28,3] -2948,66 -43,2 972,45 25,1
4. |Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 221,99 1,5 2 090,80 11,9 1831,74] 10,7 1868,81| 8418 -259,06 -12,4

Aktywa razem 14 499,85| 100,0| 17578,41| 100,0] 17166,39| 100,0| 3 078,56 21,2 -412,02 -2,3

Pasywa (dane w tys. z})

stanna 31.12.2009 | stanna 31.12.2010 | stanna 31.12.2011 | Zmiana 2010/2009 | Zmiana 2011/2010

Lp.|Wyszczegdlnienie
wartosé % warto$é % wartoséé % wartos§¢ % wartoéé %

A |Kapital (fundusz) wiasny 10122,40| 69,8] 9466,17| 53,9 9993,06] 58,2 -656,23 -6,5 526,89 5,6
" Kapitaly podstawowe (minus

nie wniesione i udziaty wtasne) 522,47 3,6 529,68 30 529,68 31 7,21 1,4 0,00 0,0
2. |Kapitaly (fundusze) zapasowe 7652,09| 528 854836| 486| 856867 499 89627\ 117 20,31 0,2
3. |Kapitat z aktualizacji 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
4. |Pozostale kapitaly (fundusze) 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
5. |Niepodzielony wynik z lat

ubiegtych 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
6. |Wynik finansowy roku

obrotowego (minus odpisy z

zysku w ciggu roku) 194784 134 388,13 2,2 894,70 52| -1559,71] -801 506,57| 130,5
B |Zobowiazania i rezerwy na

zobowiazania 4 377,46 302 8112,24| 46,1 7173,34| 418 3734,78 85,3 -938,90 -11,6
1. |Rezerwy 1317,34 9,1 2 006,57 11,4 1512,95 88 689,23 52,3 -493,62 -24,6
2. |Zobowigzania dlugoterm. 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
3. |Zobowigzania krétkoterm 2954,61 204 5077,88 28,9 4891,33] 285 2123,27 71,9 -186,55 -3,7
4. |Rozliczenia migdzyokresowe 105,51 0,7 1027,79 58 769,06 4.5 922,28 874,1 -258,73 -25,2

Pasywa razem 14 499,85| 100,0| 17 578,41 100,0| 17166,39| 100,0 3078,56 21,2 -412,02 -2,3

Firma Bieglych Rewidentdéw ,Mazur i Partnerzy” Sp. z o.0. J{Z
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3515 4




Automatyka-Pomiary-Sterowanie S.A.
RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2011

Rachunek zyskdw i strat (dane w tys. z1)

- 2009 rok 2010 rok 2011 rok Zmiana 2010/2009 | Zmiana 2011/2010
Lp.|Wyszczegélnienie
wartoéé % war to §¢ % wartosé % wartos¢ % warto$é %

1. [Przychody ze sprzedazy 15 570,54 966| 1863935 976| 1906845 966/ 306881 197 429,10 23
2. |Kosztydzalalno$d operacyjne 13 638,70 993| 18336,73 985| 1815568 97,6 4 698,03 34,4 -181,05 -1,0
3. |Zysk (strata) ze sprzedazy 1931,84| 81,4 302,62| 63,3 912,77| 803| -162922| -84,3 610,15) 201,6
4, |Pozostate przychody 99,02 0,6 161,19 08 326,09 1,7 62,17 62,8 164,90 1023
5. |Pozostate koszty operacyjne 54,51 04 163,26 09 389,08 2,1 108,75 1995 225,82 1383
6. |Zysk (strata) zdziatalnosci

operacyjnej 1976,35| 83,3 300,55 62,9 849,78| 748] -167580| -84.,8 549,23| 182,7
7. |Przychody finansowe 442,12 2,7 299,31 16 340,94 1,7 -142,81| 32,3 41,63 139
8. |Kosztyfinansowe 44,89 03 121,98 0,7 54,60 0,3 77,09 1717 67,38 -55,2
9, |Zysk (strata) zdziatalnosci

gospodarczej 2 373,58| 100,0 477,88| 100,0 113612] 100,0| -189570| -79,9 658,24| 137,7
10.|Wynik zd arzert nadzwyczajnych 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
11|Zysk (strata) brutto 2 373,58| 100,0 477,88| 100,0] 1136,12| 1000| -189570| -79,9 658,24| 137,7
12.|Podatek dochod owy 42574 179 89,75 188 241,42 21,2 -33599| -789 151,67| 169,0]
13.[Pozostate obowiazkowe

zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty) 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0}
14.{Zysk (strata) netto 1947,84] 82,1 388,13 81,2 894,70 788| -1559,71| 80,1 506,57 130,5|

Przychody ogétem 16 111,68] 100,0( 1909985 1000 1973548 100,0 2988,17 185 635,63 33

Kosztyogdlem 13 738,10] 100,0| 18621,97| 1000 1859936 100,0 488387 35,5 22,61 0,1

Struktura aktywow i pasywow
14 000 tys. zt

12 000 tys. zt
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6 000 tys. zt
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B Aktywa Trwate 1 Aktywa Obrotowe

Kapitat (fundusz) wtasny E Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
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PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Wskazniki struktury finansowania

Lo Wyszczegsinienie okresy Zmiana 2011/2010
2009 rok | | 2010 rok | | 2011 rok wartos¢ %
1. |wskaznik zadtuzenia ogdlnego
zobowigzania diugo- i krétkoterminowe/pasywa razem 20,4% 28,9% 28,5% -0,4 -1,4%
2. |wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego
zobowiqzania dlugoterminowe/pasywa razem 0,0% 0,0% 0,0% 0,0 0,0%
3. |wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego
zobowiqzania krétkoterminowe/pasywa razem 20,4% 28,9% 28,5% -0,4 -1,4%
4. |wskaznik sfinansowania majatku trwatego
kapitatami wtasnymi
kapitat wlasny/aktywa trwate 240,1% 187,6% 216,7% 29,1 15,5%
5. |trwatosci struktury finansowania
(kapitat wiasny+rezerwy+zobowiqzania dlugoterm.) /pasywa
razem 78,9% 65,3% 67,0% 1,8 2,7%
6. |wskaznik zamrozenia kapitatéw (wyposazenia
jednostki w aktywa trwate)
majqtek trwaty/aktywa razem 29,1% 28,7% 26,9% -1,80 -6,3%
7. |wskaznik poziomu kosztéw
koszty ogdtem/przychody ogdtem 85,3% 97,5% 94,2% -3,30 -3,4%
Wskazniki rentownosci
. okresy Zmiana 2011/2010
i o 2009 rok | | 2010 rok | | 2011 rok| | wartosé | %
1. |Rentowno$¢ sprzedazy
zysk (strata) ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy 12,4% 1,6% 4,8% 3,2 200,0%
2. |Rentownos¢ przychodow
zysk (strata) netto/przychody ogdtem 12,1% 2,0% 4,5% 2,5 125,0%
3. |Rentowno$¢ majgtku (ROA)
zysk (strata) netto/sredni stan aktywéw 13,5% 2,4% 5,2% 2,8 116,7%
4, |Rentowno$¢ kapitatéw wlasnych (ROE)
zysk (strata) netto/Sredni stan kapitatow 20,7% 4,0% 9,2% 52| 130,0%
5. |Rentowno$¢ zasobdéw osobowych (w tys. zt)
zysk (strata) netto/przecietny stan zatrudnienia 30,92 6,06 12,78 6,721 110,9%
6. |zysk na jedng akcje (udziat) (w zl)
zysk (strata) netto/$rednia ilos¢ akcji (udziatéw) 0,37 0,07 0,17 0,10] 142,9%
Wskazniki plynnoci
Ly Wirszezegdiiniente okresy Zmiana 2011/2010
2009 rok | | 2010 rok | | 2011 rok warto$¢ %
1. |Wskaznik ptynnosci biezacej
aktywa obratowe/zobowiqzania krétkoterminowe 3,48 2,47 2,57 0,10 4,0%
2. |Wskaznik ptynnosci szybkiej
(aktywa obrotowe- zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe 3,33 2,39 2,47 0,08 3,3%
3. |Wskaznik ptynno$ci natychmiastowej
inwestycje krotkoterm./zobowigzania krétkoterm. 2,31 0,76 0,99 0,23 30,3%
4. |Wskaznik pozycji kredytowej
naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug/zobowiqzan z tytufu dostaw 1
ustug 2,75 1,51 1,73 0,22 14,6%
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Wskazniki rotacji

Lp.

Wyszczegolnienie

okresy

Zmiana 2011/2010

2009rok

2010 rok

2011 rok

wartosc

%

Wskaznik rotacji aktywow
praychody ze sprzedazy/sredni stan aktywow

1,08

1,16

1,10

-0,06

-5,2%

Wskaznik cyklu rotacji zapaséw (w dniach)

(§ redni stan zapaséw * ilos¢ dni w okresie)/(wartos¢ sprzedanych
towaréw i materiatéo w +kos zt wytworzenia sprzedanych
produktow)

16

12,5%

wskaznik cyklu rotacji naleznosci (w dniach)
($redni stan naleino $ci z tytutu dostaw i ustug* liczba dni w
okresie)/przychody ze sprzed azy

63

86

108

22

25,6%

wskaznik cyklu rotacji zobowigzan (w dniach)
($redni stan zobowiqzari z tytutu dostaw i ustug* liczba dni w
olresie)/(wartosé sprzedanych towardw i materiatéw +koszt
wytworzenia sprzedanych produktow)

31

50

71

21

42,0%

Cykl operacyjny (w dniach)

cykl rotagji zapasdw + cykl rotagjinalezn osci

79

94

117

23

24,5%

Cyk] konwersji gotéwki (w dniach)
cykl operacyjny - cyki splaty zobowigzaii

48

44

46

2

4,5%

7 przedstawionych danych oraz zebranych informacji podczas badania wynikaja nastgpujace wnioski:

a) w zakresie sytuacji majgtkowe;j:

W roku badanym majatek (aktywa) ogélem Spétki nie ulegal istotnym zmianom. Aktywa zmniejszyly sig
0412,02 tys. zt (2,3%). W roku 2010 w poréwnaniu z rokiem poprzednim zwigkszyly si¢ o3 078,56 tys. zt
(21,2%). Najwigksze zmiany w 2011 r. w aktywach dotyczg naleznosci — zmniejszenie wartosci o (-)781,84 tys. zt

(-12,7%) oraz inwestycji krétkoterminowych — wzrost o 972,45 zt (25,19%). Zmniejszyta si¢ wartos¢ wszystkich

pozycji majatku trwatego lacznie o (-)434,33 tys. zt (-8,6%). Powyzsze zmiany w aktywach spowodowaly
zmiany w strukturze majatku. Majatek trwaly na dziei bilansowy stanowi 26,9% majatku ogétem (28,7% w roku

2010), a majatek obrotowy 73,1% (71,3% w roku 2010). Spétka nie ponosita istotnych naktadéw na érodki trwate

w roku 2011 stad tez zmniejszenie ich wartosci na skutek amortyzacji.

Aktywa

8 000 tys. zt
7 000 tys. zi
6 000 tys. zt
5 000 tys. zt
4000 tys. zt
3000 tys. zt 1
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|

E

0 tys.
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1 Wartosci niematerialne i prawne

H Naleznosci diugoterminowe

11 Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Naleznoéci
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

|
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i Rzeczowe aktywa trwale

=

# [nwestycje dtugoterminowe
* Zapasy
Inwestycje krotkoterminowe
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b) w zakresie Zrédel finansowania:

Kapitaty wlasne na 31.12.2011 r. w stosunku do 31.12.2010 r. zwigkszyty si¢ o 526,89 tys. zi, tj. 0 5,6 %. Wzrost
ten, to wynik osiggnietego w roku badanym zysku 894,70 tys. zt pomniejszonego o wyptate dywidendy za rok
2010 oraz przeznaczenia czeéci zysku za ten rok na ZFSS (-) 367,81 tys. zt.

Stan zobowigzan oraz rezerw na koniec roku 2011 w stosunku do stanu na koniec roku poprzedniego spadt
0 (-) 938,90 tys. zt (-11,6%). Zmniejszeniu ulegty wszystkie pozycje zobowigzan i rezerw. Najwigkszy spadek
odnotowano w wartosci rezerw. Jest to spowodowane rozliczeniem straty na ustugach dlugoterminowych ujetej
w sprawozdaniu w roku poprzednim, a takze zmniejszeniem rezerw na $wiadczenia pracownicze. Zwigkszenie
sie kapitatéw wtasnych izmniejszenie zobowiazan zwigkszyl udzial kapitaléw wlasnych w finansowaniu
dziatalnosci Spétki z poziomu 53,9% do 58,2%. Dzigki temu nieznacznej poprawie ulegt wskaznik trwalosci
struktury finansowania. Zwiekszyl sie on z 65,3% do 67,0%. Wskaznik ten oznacza, ze 67,0% majatku spétki
finansowana jest kapitalem wilasnym oraz rezerwami. Wysokoé¢ kapitatu wlasnego zapewnia spélce stabilne
finansowanie. Struktura finansowania dziatalnosci jest bezpieczna. Potwierdza to wysoki wskaznik

sfinansowania majatku trwatego kapitatami wlasnymi wynoszacy 216,7%.

Pasywa

12 000 tys. zt
10 000 tys. zt
8 000 tys. z
6 000 tys. zi
4 000 tys. zt

2 000 tys. zt

O tys. zt

2011

1 Kapitat (fundusz) wlasny B Wynik finansowy I% Rezerwy

B Zobowigzania diugoterm. Zobowigzania krétkoterm I Rozliczenia migdzyokresowe

c) w zakresie wynikow dzialalnosci:

Przychody z dzialalnoéci podstawowej w roku 2011 zwiekszyly sie w stosunku do roku poprzedniego
0 429,10 2, tj. 0 2,3%. Ten stosunkowo niewielki wzrost przychodéw w powigzaniu ze zmniejszeniem kosztow
dzialalnosci operacyjnej o 181,05 tys. zt (1%) spowodowal potrojenie zysku ze sprzedazy. W roku badanym
wyniést on 912,77 tys. zt podczas, gdy rok wezesniej wynosit 302,62 tys. zl. Jest to oczywidcie zjawisko bardzo
korzystne. W okresie badanym 96,6% przychodéw stanowia przychody z dzialalnosci podstawowej i jest
to poziom zblizony do lat poprzednich. Spétka osigga tez znaczne przychody z dzialalnosci finansowej.
Sa to gtéwnie odsetki od érodkéw pienieznych. Stanowig one 1,7% przychodéw ogétem. Dzigki temu spétka
osigga tez istotny zysk na dziatalnosci finansowej w wysokosci 286,34 tys. zt. Wynik na pozostatej dziatalnosci

operacyjnej jest nieistotny z punktu widzenia osiggnietego wyniku.

Zysk brutto spétki zwiekszyl sie w stosunku do roku poprzedniego o 658,24 tys. zl, tj. 0 169,0% i wynidst
1 136,12 tys. z}. Nalezy to ocenié pozytywnie. Wynik brutto jest jednak o ponad 1 mln zt mniejszy niz w roku
2009. Zysk netto zwiekszyt sie 0 506,57 tys. zt i wynidst 894,70 tys. zt. Efektywna stopa podatkowa wyniosta
w roku badanym 21,2 %. Jest ona wyzsza od nominalnej.

Firma Bieglych Rewidentéw ,Mazur i Partnerzy” Sp. z 0.0. ﬂ
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W ynik finansowy na poszczegdélnych rodzajach dziatalnosci
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w=—m==Wynik na dzialalnosci finansowej wmmeen 7y sk (strata) brutto
et 7ysk (strata) netto

d) w zakresie efektywnoéci dziatania

Wskazniki rentownosci

25,0%
20,0%
15,0%
10,0%
5'0% .
0,0% -’%ﬂ
2009 rok 2010 rok 2011 rok
M Rentownos¢ sprzedaiy B Rentowno$¢ przychodow
B Rentownos¢ majatku (ROA) i Rentowno$¢ kapitalow wiasnych (ROE)

Jak wynika ze wskaznikéw rentownosé dziatalnoéci jednostki w roku 2011, po gwattownym spadku w 2010 r.

wzrosta. WskaZznik rentownoéci netto przychodéw ogétem w roku badanym wyniést 4,5 % i byt wyzszy od tego

wskaznika w roku 2010 o 2,5 pkt.%.

Wskaznik rentownosci aktywéw wyniost 5,2% i w stosunku do roku poprzedniego zwigkszyt si¢ o 2,8 pkt.%.

Podobnie wskaznik rentownosci kapitatéw wihasnych zwiekszyt sie o 5,2 pkt.% do wartoéci 9,2%. Kierunek

zmian wskaznikow rentownosci jest korzystny, ich poziom jednak nie osiggnat jednak jeszcze wartodci z roku

2009.

Wiskazniki ptynnosci

3,48 333

2,75

2,47 2,39

1,51

2009 rok 2010 rok 2011 rok
B Wskainik ptynnosci biezacej B Wskainik ptynnosci szybkiej
1 Wskainik ptynnosci natychmiastowej Wskainik pozycji kredytowej
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W zwigzku ze zmniejszeniem sig stanu zobowigzan nieznacznej poprawie ulegly wskazniki ptynnoéci. Na koniec

roku badanego wynosza:
= wskaznik plynnoéci biezacej 2,57 (wzrost o 0,10), poziom wzorcowy 1,2 - 2
* wskaznik plynnosci szybkiej 2,47 (wzrost o 0,08), poziom wzorcowy 1,0
* wskaznik ptynnosci natychmiastowej 0,99 (wzrost o 0,23), poziom wzorcowy 0,1 - 0,2

We wszystkich analizowanych latach wskazniki ptynnodci przekraczajg wartosci powszechnie uznawane
za standardowe co $wiadczy o bardzo dobrej sytuacji platniczej spétki. Wskaznik pozycji kredytowej wigkszy
od1 oznacza, iz spotka w stosunkach z odbiorcami i1 dostawcami jest bardziej ,kredytodawcy”
niz ,kredytobiorcy”.
Cykle rotacji w 2011 roku w stosunku do 2010 roku ulegty nastepujgcym zmianom:

* rotacja naleznoéci z tytutu dostaw i ustug ulegta wydtuzeniu z 86 do 108 dni;

= cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ulegt wydtuzeniu z 50 dni do 71 dni;
* cykl rotacji zapaséw wydtuzyt si¢ z 8 do 9 dni.

W zwiazku ze znacznym wydluzeniem rotacji naleznoéci cykl operacyjny ulegt wydtuzeniu do 117 dni. Cykl
konwersji gotéwki w roku 2011 nie zmienit sie znaczaco i wynosi 46 dni. Oznacza to, iz tyle dni jednostka musi

$rednio czekad na wplyw pieniedzy ze sprzedazy po zaptaceniu powstatych w tym okresie zobowigzan.

Wskazniki rotacji
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100 dni

79
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60 dni
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1
20 dni f

0dni :
2009 rok 2010 rok 2011 rok

H rotacja zapaséw H rotacja naleinoéci 11 rotacja zobowigzan

M cykl operacyjny 1 cykl konwersji gotowki

e) w zakresie przeplywdéw pienieznych:

Zrealizowane w 2011 roku przeplywy pieniagdza globalnie byty dodatnie. Zasoby $rodkéw pienigznych w Spétce
zwiekszyly sie 0 980,02 tys. zt, Przeplywy w poszczegdlnych rodzajach dziatalnoéci wyniosty:

* w dzialalnoéci operacyjnej 1 387,95 tys. zt
* w dzialalnoéci inwestycyjnej (-) 113,18 tys. zt
*  w dzialalnodci finansowej (-) 294,75 tys. zt

Spdtka poprawita znaczenie swoje przeplywy w stosunku do roku poprzedniego. Przeplyw z dziatalnodci
operacyjnej jest dodatni, podczas gdy w roku 2010 byt ujemny i wynosit (-) 1681,90 tys. zt. Stosunkowo
niewielki przeptyw ujemny z dzialalnosci inwestycyjnej zwigzany jest z mniejszymi niz przed rokiem
wydatkami na $rodki trwale i wartodci niematerialne i prawne. Przeplyw ujemny w dziatalnosci finansowej

to gléwnie skutek wyplaty dywidendy.
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Przeprowadzona analiza sytuacji finansowej i majgtkowej oraz ksztaltowania si¢ wyniku finansowego Jednostki
pozwala na stwierdzenie, iz Spotka w analizowanym okresie poprawila efektywnos¢ swojego dziatania mierzony
wskaznikami rentownosci. Wzrost przychoddéw przy jednoczesnym zmniejszeniu kosztéw w dziatalnosci
operacyjnej spowodowal wzrost zysku, a tym samym zahamowany zostal spadek rentownoéci odnotowany
wroku 2010. Spotka posiada znaczne $rodki pieniezne, dzieki ktérym jest w stanie realizowa¢ proces
inwestycyjny w rzeczowe aktywa trwale w wartoéci niematerialne i prawne, a takze prowadzi¢ dziatalnos¢
bez koniecznoéci zaciggania kredytéw i ponoszenia kosztéw kredytowania. Wyniki finansowe, stan jej kapitatow

oraz aktywow pienieznych pozwolg jej, w najblizszej przyszloéci, na dalsze stabilne prowadzenie dziatalnosci.
2. ZAGROZENIA DLA MOZLIWOSCI KONTYNUAC]I DZIALALNOSCI PRZEZ SPOLKE.
W Spotce nie wystepuja zjawiska:

- uzaleznienia od jednego lub kilku dominujgcych dostawcéw czy tez odbiorcéw zagrazajgcego
jej dziatalnosci,

- trudnodci w splacie zobowigzan,

- trudnosci z realizacjg niezbednych inwestycji,

- zagrozen wspdlpracy z bankami,

- trudnosci kadrowych,

- zagrozen z tytulu toczacych sie istotnych postepowan cywilnych lub podatkowych,

- zamierzonego lub przymusowego ograniczenia dziatalnosci.

Wszystkie znane Spotce istotne zagrozenia zostaty objete stosownymi rezerwami lub odpisami aktualizujgcymi.
W zwigzku z brakiem istotnych zagrozen, a takze pozytywnymi wskaZnikami charakteryzujgcymi dziatalno$é
spotki, naszym zdaniem, Spétka zdolna jest do kontynuowania dziatalnoéci, w nieograniczonych w istotnym

stopniu rozmiarach, co najmniej w 2012 roku.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. PRAWIDEOWOSC I RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH.

Uchwatg nr 14/30/12/2010 z dnia 30.12.2010 r. Zarzadu Spétki przyjete zostaly zasady polityki rachunkowosci
Automatyka-Pomiary-Sterowanie Spétka Akcyjna, ktére obowigzywaly przy sporzadzeniu sprawozdania
finansowego za 2011 rok. Przyjeta przez Spotke polityka rachunkowosci opracowana zostala zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Metody wyceny aktywdw i pasywow bilansu oraz ustalania wyniku finansowego w badanym
okresie i w okresie poréwnywalnym stosowane byly w sposéb ciagly i sa zgodne z aktualnie obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz przyjetymi zasadami. Nie stwierdzono przypadkéw nie stosowania przez Spoétke zasad

ujetych w zaktadowym systemie rachunkowosci.

Spotka swoje ksiegi rachunkowe prowadzita w roku badanym przy wykorzystaniu systemu Sage Symfonia

Finanse i Ksiegowoé¢ z wykorzystaniem nastepujacych modutéw:

- Finanse i ksiegowo$¢
- Srodki trwale,

- Kadry i place,

- Handel,

- Analizy finansowe.

Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt.3 lit. c) ustawy o rachunkowosci.
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